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PROPOSTA DE PRECOS - ALM

RPPS MARATA

Apresentamos 0 nosso or¢amento para realizacao do estudo do ALM do RPPS.

INTRODUGAO:

Em se tratando do mundo dos investimentos, naturalmente, uma boa rentabilidade ¢ um meio
importante, mas, ainda assim, nao € o fim. Entre maximizar uma rentabilidade a todo custo e
auferir uma outra razoavel, porém suficiente a cobertura dos beneficios, deveriamos ter em
conta essa segunda alternativa, especialmente se ela mitiga um outro risco, o de liquidez.

Trata-se de servico a ser prestado com o intuito de fazer um estudo técnico adequado dos
ativos e passivos, visando o pagamento dos beneficios garantidos constitucionalmente e
legalmente aos segurados, ou seja, minimizar o risco de, futuramente, nao existir liquidez de
recursos para o pagamento das aposentadorias.

No modelo de ALM, as carteiras sao analisadas separadamente, o que permite uma visao mais
detalhada na fase de acumulacao e concessao de beneficios. A busca por hedge, prazo e taxa
gerenciada separadamente permite uma melhor analise e dedicagao de fluxos.

Sobre a carteira, avalia-se os fluxos financeiros de saida (beneficios e despesas), se estao
suficientemente cobertos pelos fluxos de entrada (contribuicoes e resultados dos
investimentos), assumindo um padrao normal de evolucdo da base de dados existentes e em
situacoes de comportamentos desta, face as mudancas do ambiente macroeconémico.

O ALM tambem avalia a adequacao da atual carteira de investimentos para situagoes de stress
de taxas de juros e considera diversas trajetorias para a evolucao da taxa de juros. Busca-se
minimizar riscos de exposicao aos prazos de taxas de juros, assim como buscar ativos de
investimento que tenha fluxos de receitas com perfis semelhantes aos dos passivos.

O estudo nao se limita a analise financeira, no casamento dos fluxos de caixa, mas também se
considera no impacto de possiveis comportamentos da base de dados em relagao as premissas
pre-definidas. Futuramente, pode-se aprimorar os modelos de analises de sensibilidade de
modo a possibilitar, cada vez mais, a otimizacao da alocacao de capital e conhecer
detalhadamente a fonte de rentabilidade e sua volatilidade frente as diversas movimentacoes
do cenario econdémico.

OBJETO:
Elaboracao do estudo ALM.

SERVICOS:
- Estudo do Passivo (Projecao de despesas);
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- Fluxo de Passivo;

- Analise do cenario macroeconomico;

- Elaboracao da composicao da carteira do RPPS (alocacao por segmento);
- Analise do fluxo de caixa;

- Fronteira eficiente de Markovitz;

- Elaboracao de estratégia;

- Reuniao para apresentacao do estudo.

Sera disponibilizado um relatorio final onde constara a sintese dos resultados obtidos do ALM.

VALOR:

R$ 7.500,00 (Sete mil e quinhentos reais). Pagos 5 dias uteis apos a entrega do servico.
VIGENCIA/PRAZO DE ELABORAGAO:

Até 60 (sessenta dias);

VALIDADE DA PROPOSTA:

30 (trinta) dias.

DADOS DA EMPRESA

REFERENCIA GESTAO E RISCO LTDA,
CNPJ N° 14.261.603/0001-51, Inscricao estadual ISENTA

Sede: AV. GETULIO VARGAS, 1151 — SALA 1611 |BAIRRO MENINO DEUS| PORTO ALEGRE/RS
CEP: 90150-005

CONTATO:

NURIA LOPES BROLL

TELEFONE (51) 3207-8059 / (51) 98173-0099

E-MAIL: NURIA@REFERENCIA.POA.BR
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Nuria Lopes Broll
CPF: 011.404.990-41
CNPJ n°® 14.261.603/0001-51

Porto Alegre, 11 de dezembro de 2024

| 14.261.603/0001-51 |
R

eferencia Gestio e Risco LTDA
Av. Getulip Vargas, 1151 — Conj: 1611
Bairro: Menino Deus - CEP: 96.150-003

PORTO ALEGRE - RS
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AO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL
MARATA - RS




Prezado(a) Senhor(a),

Proposta Comercial de Consultoria Financeira

ao RPPS de MARATA - RS, vimos pelo presente apresentar

nossa proposta de execucao dos trabalhos solicitados.

Porto Alegre, 18 de dezembro de 2024.




A Gestor Um Consultoria Financeira é uma empresa
devidamente registrada na Comissao de Valores Mobiliarios -
CVM, dedicando-se ao atendimento de Pessoas Juridicas,
Pessoas Fisicas, Regimes Préprios de Previdéncia Social e
Fundos de Pensao, prestando servigos exclusivos de
orientacdo, recomendacao e aconselhamento,
sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios,
conforme instrucdo CVM N° 592 de 17/11/2017. A empresa
conta com profissionais de comprovada experiéncia no
mercado financeiro, diferenciando-se pela formacgao,
capacitacao, dinamismo e clareza em seus posicionamentos.
Além disso, a empresa prima pela transferéncia de
conhecimento, realizando cursos e treinamentos de educagao
financeira voltados para Pessoas Juridicas, Pessoas Fisicas,
Regimes Préprios de Previdéncia Social e Fundos de Pensao. A
Gestor Um Consultoria Financeira ndo possui nenhum tipo de
vinculo com bancos, corretoras, assets, ou outros, atuando de

forma independente, transparente e imparcial
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Do objeto desta Proposta Comercial de Consultoria
Financeira:

1.1 Desenvolvimento estudo ALM - Asset Liability
Management (Gerenciamento de Ativos e Passivos):

Os estudos de gerenciamento de ativos e passivos a partir do
modelo matematico de gestdo do ativo e das taxas de juros do
passivo (Asset Liability Management - ALM), baseado na
Fronteira Eficiente do ganhador do prémio Nobel de Economia
de 1990, Harry Markowitz, visam a otimizagdo das carteiras de
investimento por meio da macro alocagao dos recursos nas
classes de ativos permitidas pela Resoluggo CMN n°
4.963/2021.

S30 elaborados anualmente, consonantemente aos Relatérios
de Avaliacdo Atuarial prescritos pela Portaria MTP n° 1467, de
2 de junho de 2022.

a) entrega do relatorio;

b) apresentacao ON-LINE.




Rl Estudo ALM (Gerenciamento de Ativos e Passivos)

RS 10.000,00

Os trabalhos serdo executados pela Gestor Um Consultoria
Financeira — CNPJ 27.298.119/0001-49, com prazo de 30 dias para
entrega. O valor dos nossos honorarios para o desenvolvimento dos
trabalhos mencionados ao RPPS de MARATA -RS ¢ de RS
10.000,00 (dez mil reais) em pagamento Unico a pos a entrega do
servico contratado, mediante apresentacdo de Nota Fiscal, que sera
paga por meio de Boleto Bancario.

Estdo inclusos nos valores desta Proposta Comercial todos os
encargos decorrentes da prestacao dos servicos conforme a
legislacao vigente.

Esta Proposta Comercial de Consultoria Financeira tem prazo de
validade de 60 (sessenta) dias corridos apds realizada sua assinatura

eletrénica. GESTOR UM - Assinado de forma digital por
GESTOR UM - CONSULTORIA
CONSULTORIA FINANCEIRA FINANCEIRA LTDA:27298119000149

Atenciosamente, LTDA:27298119000149 Dados: 2024.12.18 14:07:12 -03'00'

Gestor Um Consultoria Financeira LTDA

CNPJ 27.298.119/0001-49
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1 Gestorumconsultoria
513013 - 1821

Porto Alegre, RS,
Av. Protasio Alves 2854, sala 502.



