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ESTUDO TECNICO PRELIMINAR

O presente estudo segue o padrdo estrutural do art. 18, inciso I, §1° ¢ §2°, todos da Lei
Federal n® 14.133/2021.

OBJETO: cessdo onerosa dos direitos creditorios decorrentes de
compensagdes financeiras pelo resultado da exploragdo de petroleo e
gas natural (Leis n. 7.990/1989 e n. 9.478/1997), conforme
autorizagdo legislativa de que trata a Lei municipal 2.604/2025.

Secretaria Municipal de Gestao e Planejamento
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1. DESCRICAO DA NECESSIDADE DA CONTRATACAO

1.1 A presente contratagdo decorre da necessidade de conferir maior eficiéncia a gestao das finangas ptblicas, possibilitando

a antecipagdo de receitas futuras, de carater continuo, em disponibilidade imediata de recursos financeiros.

1.2 O Municipio de Iguape enfrenta grave situagao fiscal desde o exercicio de 2024, como reconhecido formalmente no
ambito do Poder Judiciario. Em despacho proferido em 23 de outubro de 2024 nos autos do processo n° 9000508-
20.2015.8.26.0500/03, em tramite na Diretoria Técnica de Execucdes de Precatérios e Calculos (DEPRE), o Douto
Desembargador Coordenador destacou que, para quitagdo da divida municipal com precatdrios no prazo fixado pela
Emenda Constitucional n® 109/2021, os depositos mensais deveriam corresponder a 6,76% da Receita Corrente Liquida

(RCL) a partir de janeiro de 2025.

1.3 O mesmo despacho consignou que, diante do perfil consolidado da divida, o Municipio de Iguape se enquadra na
classificacdo de “ente devedor superendividado”, uma vez que o comprometimento mensal superior a 5% da RCL revela

risco de inviabilidade financeira e de comprometimento dos servigos publicos essenciais.

1.4 Mesmo nesse cenario, com o encerramento da antiga gestdo executiva, foram deixados restos a pagar processados e ndo
processados no montante de aproximadamente R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), decorrentes de despesas
realizadas sem cobertura orcamentaria suficiente. No exercicio de 2025, a atual gestdo logrou quitar cerca de RS$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) desse passivo, além de instituir o Programa de Pagamento Parcelado de Restos a Pagar

Processados e Inscritos até 31 de dezembro de 2024, por meio do Decreto Municipal n® 3.338, de 21 de agosto de 2025.

1.5 Tal situagdo fiscal implicou severo comprometimento das disponibilidades orgamentarias para o exercicio de 2025,
restringindo a execucao de despesas correntes e impactando a continuidade de servigos publicos essenciais, como saude,
educacdo, assisténcia social e manutengdo urbana, além de investimentos e pagamento de despesas associadas ao regime

de previdéncia social.

1.6 Diante desse cenario, a antecipacdo de receitas futuras provenientes dos royalties de petroleo e gas natural, percebidos
nos termos das Leis Federais n® 7.990/1989 e n° 9.478/1997, apresenta-se como alternativa viavel, legitima e segura para
recompor a capacidade de investimento ¢ assegurar a regularidade do fluxo financeiro municipal, sem afetar de modo

relevante a sustentabilidade fiscal.

1.7 Ressalte-se que, embora se preveja incremento na arrecadagdo de ICMS para o exercicio de 2026, a situagdo
orcamentaria atual demanda medidas imediatas. Ademais, com a aprovacdo da Emenda Constitucional n® 136/2025
(oriunda da PEC n° 66/2023), o Municipio passara a comprometer apenas cerca de 2% da RCL com precatorios, reduzindo

significativamente o impacto financeiro dessa obrigacao.

1.8 A Lei Complementar n° 208, de 2 de julho de 2024, que alterou a Lei n°® 4.320, de 17 de margo de 1964, inovou ao
autorizar expressamente que os entes federativos cedam onerosamente, nos termos da referida norma e de lei especifica
local, direitos originados de créditos tributarios ¢ ndo tributarios, inclusive aqueles inscritos em divida ativa, a pessoas

juridicas de direito privado ou a fundos de investimento regulamentados pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

1.9 Tal previsdo abrange, portanto, os direitos creditorios decorrentes das compensagdes financeiras pelo resultado da
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exploragdo de petroleo ¢ gas natural (royalties), os quais configuram créditos de natureza ndo tributaria de titularidade do

Municipio, enquadrando-se perfeitamente nas hipoteses autorizadas pela legislagdo federal vigente.

1.10 O desagio aplicado na cessdo dos direitos creditorios justifica-se pela necessidade de atualizagdo do fluxo financeiro
futuro a valor presente, utilizando como base o método da Tabela Price. Este sistema considera a taxa de juros pactuada, o
numero de parcelas ¢ o tempo de recebimento, refletindo o custo de capital e o risco envolvido na operagdo, o que confere

aderéncia as praticas de mercado ¢ ao principio da economicidade.

1.11 Insta acrescentar que por meio da Lei Municipal n® 2.604/2025 o municipio esta autorizado a ceder, mediante licitagdo
publica, direitos creditérios decorrentes das compensagoes financeiras pela exploragdo de petrdleo e gas natural (royalties),
observadas as disposi¢des da legislagdo federal aplicavel e das normas do Banco Central e da Comissdo de Valores

Mobiliarios — CVM.

1.12 Assim, a cessdo onerosa dos créditos de royalties é medida que permitira a antecipagdo de recursos da ordem de R$
7.020.000,00 (sete milhdes e vinte mil reais), garantindo liquidez momentanea sem comprometer receitas futuras, as quais

serdo compensadas por novos ingressos decorrentes do aumento do ICMS e da redug@o dos encargos com precatorios.
2. DEMONSTRACAO DA PREVISAO DA CONTRATACAO NO PCA

2.1 O Municipio de Iguape ainda ndo possui Plano de Contratagdes Anual (PCA) formalmente implementado. O referido
instrumento encontra-se em fase de elaboragdo, em consondncia com as diretrizes da Lei n°® 14.133/2021, e sera

progressivamente ajustado as futuras necessidades de contratagdo da Administragdo Municipal.

2.2 A presente contratagdo, dada sua natureza excepcional e carater estratégico, sera incorporada ao primeiro ciclo do PCA

a ser formalizado pela Secretaria de Administragao e Planejamento.
3. REQUISITOS DA CONTRATACAO

3.1 A contratagdo destina-se a cessdo onerosa dos direitos creditorios decorrentes dos royalties de petroleo e gés natural,
devendo ser realizada exclusivamente com instituicdo financeira, bancos comerciais, bancos multiplos, bancos
cooperativos, sociedade de créditos, correspondestes de instituigdes financeiras todas devem ser autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, observadas as normas de seguranga, solvéncia ¢ transparéncia aplicaveis as operagoes de

securitizacao.

3.2 Os fundos de investimentos e entidades privadas envolvidas na securitizagdo devem estar devidamente regulamentadas
pela Comiss@o de Valores Mobiliarios (CVM) resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, com as alteragdes
introduzidas pelas resolucdes CVM n° 181/23, 184/23, 187/23, 200/24, 206/24 ¢ 214/24, garantindo a conformidade com

as normas do mercado financeiro e a transparéncia nas operagoes.

3.3 O custo desse tipo de operagdo ¢ representado por taxas de desdgio mensais, portanto, deve se sagrar vencedora a
institui¢do que oferecer a menor taxa de desagio em termos nominais dentro das condigdes estabelecidas neste Termo de

Referéncia em valores acumulados para todo o periodo acobertado pela transagéo.

3.4 Nao poderdo participar desta licitagdo as institui¢des que:
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a) Proibidos de participar de licitagdes e celebrar contratos administrativos;

b) Que ndo atendam as condigdes deste Edital ¢ seu(s) anexo(s);

c¢) Estrangeiros que ndo tenham representagdo legal no Brasil com poderes expressos para receber citagdo e¢ responder

administrativa ou judicialmente;

d) Que se enquadrem nas vedagdes previstas;

¢) Que estejam sob faléncia, concurso de credores, concordata ou em processo de dissolugdo ou liquidagao;

f) Entidades empresariais que estejam reunidas em consorcio;

g) Organizagdes da Sociedade Civil de Interesse Publico — OSCIP, atuando nessa condigdo (Acordao n® 746/2014-TCU-

Plenario)

4. ESTIMATIVAS DAS QUANTIDADES

4.1 O valor a ser antecipado sera de R$ 7.020.000,00 (sete milhdes e vinte mil reais), com amortizagdo mensal baseada na

tabela Price.

4.2 O pagamento a instituicdo financeira contratada sera realizado em parcelas mensais, correspondendo a até 49%
(quarenta e nove) por cento dos repasses mensais dos royalties percebidos pelo Municipio, pelo prazo estimado de 10

meses, ou até a quitagdo integral do montante devido.

5. LEVANTAMENTO DE MERCADO

5.1 Foi realizado levantamento preliminar de mercado com base valores reais arrecadados no de 2024, *FONTE

https://demonstrativos.apps.bb.com.br/arrecadacao-federal*.

Ja no ano 2025 os valores conforme indica¢do da célula alguns meses sdo reais e outros a média de arrecadacdo, com base

do fora lancado no portal de estimativas de Royalties.
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Segue a planilha de estimativas:
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*FONTE https://demonstrativos.apps.bb.com.br/arrecadacao-federal*

MES ANO 2024 ANO 2025 ANO 2026 ANO 2027 ANO 2028
1 V.REAL | R$2.022.540,59 V. REAL RS 1.603.295,73 M/ RS 3.078.574,95 M/ RS 3.048.820,05 M/ RS 3.037.418,94
PROJETADA PROJETADA PROJETADA
2 V.REAL | R$2.014.199,86 V. REAL RS 1.805.065,30 M/ RS 3.078.574,95 M/ RS 3.048.820,05 M/ RS 3.037.418,94
PROJETADA PROJETADA PROJETADA
3 V.REAL | R$1.904.032,30 V. REAL RS 2.280.200,82 M/ RS 3.078.574,95 M/ R$ 3.048.820,05 ™/ RS 3.037.418,94
PROJETADA PROJETADA PROJETADA
4 V.REAL | R$1.164.757,78 V. REAL RS 1.965.285,12 M/ RS 3.078.574,95 M/ RS 3.048.820,05 M/ RS 3.037.418,94
PROJETADA PROJETADA PROJETADA
5 V.REAL | R$1.582.185,39 V. REAL RS 0,00 M/ RS 3.078.574,95 M/ RS 3.048.820,05 M/ RS 3.037.418,94
PROJETADA PROJETADA PROJETADA o
6 V.REAL | R$0,00 V. REAL RS 1.791.341,07 M/ RS 3.078.574,95 M/ RS 3.048.820,05 M/ RS 3.037.41850
PROJETADA PROJETADA PROJETADA N
7 V.REAL | RS 1.899.097,99 V. REAL RS 1.604.512,21 M/ RS 3.078.574,95 M/ R$ 3.048.820,05 ™/ R$3.037.418,%4
PROJETADA PROJETADA PROJETADA ™
8 V.REAL | R$3.750.554,79 V. REAL RS 1.535.322,23 M/ RS 3.078.574,95 M/ RS 3.048.820,05 M/ RS 3.037.418,94
PROJETADA PROJETADA PROJETADA 2
9 V.REAL | R$2.160.751,85 M/ RS 4.392.735,97 M/ RS 3.078.574,95 M/ RS 3.048.820,05 M/ RS 3.037.418 %
PROJETADA PROJETADA PROJETADA PROJETADA N
10 V.REAL | R$2.129.751,35 M/ RS 4.392.735,97 M/ RS 3.078.574,95 M/ RS 3.048.820,05 M/ RS 3.037.418,8%
PROJETADA PROJETADA PROJETADA PROJETADA o
11 V.REAL | R$1.913.216,10 M/ RS 4.392.735,97 M/ RS 3.078.574,95 M/ RS 3.048.820,05 M/ RS 3.037.418; B
PROJETADA PROJETADA PROJETADA PROJETADA 8
12 V.REAL | RS 2.064.640,68 M/ RS 4.392.735,97 M/ RS 3.078.574,95 M/ RS 3.048.820,05 M/ RS 3.037.418,94
PROJETADA PROJETADA PROJETADA PROJETADA 2
TOTAL R$ 22.605.728,68 TOTAL R$30.155.966,38 TOTAL R$36.942.899,41 TOTAL RS 36.585.840,69 | TOTAL RS 36.449.02735

62-21A7 e in

NO ANO DE 2024 OS VALORES SAO REAIS ARRECADADOS

ANO 2025 OS VALORES CONFORME INDICAGAO DA CELULA ALGUNS MESES SAO REAIS E OUTROS A MEDIA DE ARRECADAGAO.

0S ANOS SUBSEQUENTES FORAM APLICADOS VALORES JA LANGADOS NO PORTAL ANP — Estimativas de Royalties

RECURSO: 0126 — Transferéncia da Unido referente a participagdes na exploragio de Petréleo e Gas natural FEP- Lei 9.478/1997.
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Desta forma acima esta composta sobre tabela PRICE, no contexto de levantamento de mercado, a tabela em questdo ¢é
usada para avaliar o impacto financeiro de financiamentos de bens, com fito de simular cendrios de pagamento e comparar

condigdes de crédito oferecidas por diferentes instituigdes.

Na Tabela Price, o valor da prestagdo mensal (PMT) ¢ calculado de forma que o saldo devedor seja amortizado ao longo

do prazo do contrato, com juros compostos aplicados sobre o saldo remanescente. A formula basica é:

i-(1+4)"

PMT = PV - -
(1+#)"—1

Onde:

e PMT: Prestacdo mensal fixa.
e PV: Valor presente (montante financiado).
e i: Taxa de juros mensal (em decimal).
e n: Numero de meses (prazo do financiamento).
Desta forma se os créditos a ceder forem recebiveis em 10 meses, o desagio ¢ calculado com base no valor presente liquido

(VPL) das parcelas futuras, descontadas por uma taxa compativel com o risco ¢ custo de oportunidade (taxa de desconto).

Assim, considera-se adequado e competitivo o desagio maximo de 22% (vinte e dois por cento) de forma a preservar a

economicidade e atratividade do certame.
6. ESTIMATIVA DO VALOR DA CONTRATACAO

6.1 Com base no levantamento de mercado e nas proje¢des de arrecadagdo dos royalties de petroleo e gas natural, a operagdo
resultard em antecipacdo liquida de R$ 7.020.000,00 (sete milhdes e vinte mil reais), com valor bruto maximo de R$

9.000.000,00, considerando o desagio de até 22%.

6.2 A avaliacdo serd detalhada em planilha financeira e acompanhada de demonstrativo da receita média mensal de

royalties, conforme dados da Agéncia Nacional do Petréleo — ANP e Banco do Brasil.
7. DESCRICAO DA SOLUCAO COMO UM TODO

7.1 A solug@o proposta consiste na securitizagdo parcial dos créditos futuros de royalties, mediante cessdo onerosa a
institui¢do financeira vencedora, com pagamento antecipado ao Municipio de Iguape e amortizagdo mediante repasse de
até 49% dos royalties objeto deste estudo recebidos mensalmente com base nas leis federais n. 7.990/1989 e n. 9.478/1997,

até a quitacdo total do valor principal e encargos.

7.2 A operagao sera formalizada por contrato administrativo e publicada integralmente no Portal da Transparéncia do

Municipio, atendendo aos principios da publicidade, legalidade e eficiéncia.
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8. JUSTIFICATIVAS PARA O PARCELAMENTO
8.1 A contratacdo possui objeto tinico e indivisivel, ndo sendo tecnicamente viavel o parcelamento.

8.2 A operagdo deve ser realizada de forma centralizada para assegurar uniformidade de condi¢des financeiras, seguranga

juridica e eficiéncia administrativa.
9. DEMONSTRATIVO DOS RESULTADOS PRETENDIDOS
9.1 Com a realizagdo da operacdo, o Municipio de Iguape pretende:

a) possibilitar a continuidade de servigos publicos essenciais, como saude, educagdo, assisténcia social e manutengao

urbana, além de viabilizar investimentos e pagamento de despesas associadas ao regime de previdéncia social.
b) recompor parcialmente o equilibrio fiscal e financeiro;

¢) garantir a continuidade de servigos publicos essenciais;

d) viabilizar a execucao de politicas publicas prioritarias sem recorrer ao aumento de tributos;

9.2 Espera-se, ainda, que a medida contribua para o fortalecimento da capacidade de planejamento e execugdo orcamentaria

a partir de 2026.
10. PROVIDENCIAS A SEREM ADOTADAS PREVIAMENTE A CELEBRACAO DO CONTRATO

10.1 Antes da formalizagdo do contrato, a Administracdo devera adotar medidas preparatdrias indispensaveis a boa

execucdo da contratagdo, bem como:

10.2 Instruir devidamente o processo administrativo com todos os documentos que fundamentem a necessidade ¢ a

viabilidade da cessdo onerosa de royalties, observando os principios da legalidade, eficiéncia e economicidade;

10.3 Comprovar a titularidade e disponibilidade dos direitos de royalties objeto da cessdo, mediante apresentagdo de

documentos comprobatorios, registros e certiddes pertinentes;

10.4 Realizar estudo técnico preliminar que demonstre a adequagao da cessao aos objetivos institucionais, a compatibilidade

econdmica da operagdo e os beneficios esperados para a Administracao;

10.5 Elaborar parecer juridico prévio sobre a minuta contratual e sobre a regularidade juridica da operagdo, nos termos do

art. 53 da Lei n® 14.133/2021 (ou outro diploma aplicavel);

10.6 Proceder a analise econdmico-financeira da proposta, incluindo avaliagdo do valor dos royalties e justificativa para o

preco pactuado, com base em critérios objetivos e parametros de mercado;

10.7 Verificar a regularidade fiscal, trabalhista e juridica das partes envolvidas, incluindo certiddes de débitos federais,

estaduais, municipais e previdencidrios, bem como atos constitutivos e comprovagao de representacao legal;
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10.8 Submeter a minuta do contrato a aprovacdo da autoridade competente, apds manifestagdo técnica, contabil e juridica,
assegurando-se que o instrumento reflita as condi¢gdes negociadas e contenha clausulas essenciais, conforme a legislagdo

aplicavel,

10.9 Providenciar a reserva orcamentaria, quando houver repercussdo financeira direta, observando as normas de

responsabilidade fiscal e de execugdo orgamentaria;

10.10 Assegurar a transparéncia e a publicidade dos atos preparatorios, mediante registro no sistema de gestdo contratual e

publicagdo de extrato, quando exigido, em meio oficial;
10.11 Registrar o contrato e seus anexos nos 6rgaos ou entidades competentes, caso seja necessario;

10.12 Adotar medidas de controle e acompanhamento, definindo responsaveis pela Gestao e fiscalizagdo e pela execugdo

do ajuste, de forma a garantir o cumprimento das obriga¢des assumidas.

11. CONTRATACOES CORRELATAS

11.1 Com base nos argumentos apresentados ao longo deste documento, por se tratar de servigo unitario a ser executado

por fornecedor unico, ndo serdo necessarias contratagdes correlatas ou interdependentes.

11.2 A solugdo proposta aqui abarcara e atendera todas as necessidades iniciais do caso. Bem como, ndo existem em
andamento contratagdes que guardam relagdo com o objeto principal, interligando-se a essa prestacdo do servigo ou que

precisam ser contratadas juntamente com o objeto principal para sua completa prestacao.
12. DESCRICAO DE POSSiVEIS IMPACTOS AMBIENTAIS

12.1 Néo se identificam impactos ambientais diretos ou indiretos decorrentes da operagdo, por tratar-se de medida de

natureza exclusivamente financeira e contratual.
13. POSICIONAMENTO CONCLUSIVO

13.1 Diante do exposto, conclui-se que a cessdo onerosa dos direitos creditorios oriundos de royalties de petrdleo e gas
natural, com antecipa¢do de valores a municipalidade, ¢ medida legal, tecnicamente justificavel e economicamente
vantajosa, atendendo aos principios da eficiéncia, economicidade, transparéncia e sustentabilidade fiscal previstos na Lei

n°® 14.133/2021.

13.2 A operacdo permitird ao Municipio de Iguape restabelecer a capacidade financeira necessaria a manutencdo dos
servicos publicos essenciais, dentro dos limites de responsabilidade fiscal, sem comprometer receitas futuras de modo

significativo, sendo recomendavel o prosseguimento do processo licitatorio na modalidade pregao eletronico.
Iguape, 14 de novembro 2025.

Angelo Rosa Vieira

Secretario Municipal de Gestao e Planejamento

IGURPE

»-— Patriménio Cultural
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TERMO DE REFERENCIA
SECRETARIA DE GESTAO E PLANEJAMENTO

OBJETO: CESSAO ONEROSA DOS DIREITOS CREDITORIOS DECORRENTES DE ROYALTIES,
PARTICIPAGOES ESPECIAIS E COMPENSAGOES FINANCEIRAS RELACIONADOS A EXPLORAGAO DE
PETROLEO E GAS NATURAL (ENTRE JANEIRO DE 2026 E OUTUBRO DE 2026). CONFORME AUTORIZAGAO
LEGISLATIVA DE QUE TRATA A LEI MUNICIPAL N ° 2.604/2025.

IGUAPE
2025
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1. DEFINICAO DO OBJETO

Constitui objeto deste certame, nos termos da Lei n° 14.133/2021, a cessdo onerosa dos direitos creditorios
decorrentes de royalties, participagdes especiais e compensacdes financeiras relacionados a exploragdo de petroleo
e gas natural (ANP, PEA E FEP), entre janeiro de 2026 ¢ outubro de 2026, conforme autorizagdo legislativa de
que trata a lei municipal n° 2.604 de 2025.

1.1 DAS ESPECIFICACOES TECNICAS DO OBJETO

1.1.1 A presente contratacdo tem por finalidade a cessao onerosa dos direitos creditorios do Municipio de Iguape,
correspondentes as receitas futuras provenientes de royalties, participagdes especiais ¢ compensagdes financeiras
oriundas da exploragdo de petrdleo ¢ gas natural, repassadas pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis — ANP e/ou pelo Banco do Brasil S.A., no periodo compreendido entre janeiro de 2026 e outubro
de 2026.

1.1.2 A operagdo caracteriza-se como antecipacao de receita ndo tributdria de natureza continua, mediante cessao
parcial, onerosa, de créditos futuros e certos, assegurados por lei, sem transferéncia de titularidade do direito
original, sendo vedada qualquer forma de comprometimento das receitas além do percentual autorizado em lei

municipal especifica.

1.1.3 A cessdo abrangera até 49% (quarenta e nove por cento) dos valores mensais creditados ao Municipio a titulo
de royalties, respeitando os limites legais e condicionada a autorizacdo legislativa prévia, conforme determina a

legislacao vigente.

1.1.4 A institui¢do financeira contratada realizara o pagamento antecipado do valor liquido total acordado,
mediante crédito em conta especifica do Municipio, em até cinco dias Uteis contados da assinatura do contrato ¢

publicagdo do extrato no Diario Oficial.

1.1.5 O fluxo de amortizagao dar-se-a4 por compensacao direta sobre as parcelas mensais dos royalties recebidos
pelo Municipio, conforme cronograma definido no contrato, até a quitago integral do valor principal acrescido de

encargos contratuais.
1.1.6 A operagdo devera observar os seguintes parametros técnicos e financeiros minimos:
a) Taxa de desagio nominal maxima: de 22%;

b) Base de calculo: média aritmética dos repasses dos ultimos 12 (doze) meses, conforme extratos oficiais da

ANP/Banco do Brasil;

¢) Projecao de receita futura: estimativa de valores a receber no periodo de vigéncia, considerando variagdo

historica e parametros da ANP;
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e) Periodicidade de compensagdo: mensal, com reteng@o automatica do percentual devido até liquidagdo total;
f) Vigéncia contratual: até o adimplemento integral da operagao, limitado ao exercicio de referéncia.

1.1.10 Todo o processo devera observar os principios da publicidade, eficiéncia, responsabilidade fiscal,
economicidade e sustentabilidade financeira, conforme a Lei n® 14.133/2021, devendo o contrato e seus anexos

ser publicados no Portal da Transparéncia do Municipio
1.2 JUSTIFICATIV DA CONTRATACAO

A presente contratagao tem por objeto viabilizar a cessdo onerosa dos direitos creditorios decorrentes dos royalties,
participagdes especiais e compensagdes financeiras devidas ao Municipio de Iguape, provenientes da exploragdo

de petroleo e géas natural, no periodo de janeiro a outubro de 2026.

A medida justifica-se sob o ponto de vista financeiro, econdmico e administrativo, considerando a necessidade de
otimizar a gestdo das receitas publicas de natureza continuada, assegurando liquidez imediata, equilibrio fiscal e

execu¢do tempestiva das politicas publicas prioritarias.

Atualmente, os repasses de royalties da ANP sdo realizados de forma parcelada e mensal, representando receita
previsivel, porém de fluxo diluido ao longo do exercicio, o que pode comprometer a execucdo de investimentos
estruturantes e agdes de impacto imediato, especialmente nas areas de infraestrutura, educacao, satide, saneamento

basico e desenvolvimento urbano.

A operacdo de cessdo onerosa permitird a antecipacdo de receitas futuras certas e garantidas, conferindo
disponibilidade financeira imediata ao Municipio, sem aumento do endividamento publico, uma vez que se trata
de cessdo de créditos e ndo de operacdo de crédito, conforme entendimento consolidado do Tesouro Nacional e da

Secretaria do Tesouro Estadual.

Trata-se, portanto, de instrumento legitimo de gestdo fiscal e financeira, utilizado amplamente por entes
federativos, com base na Lei Federal n® 14.133/2021, na Lei Complementar n® 101/2000 (Lei de Responsabilidade
Fiscal), e nas Leis Federais n° 7.990/1989 e n°® 9.478/1997, que regulamentam as compensagdes financeiras pela

exploracdo de recursos minerais e energéticos.

Do ponto de vista técnico, a cessao onerosa contribui para:

a) Aprimorar o fluxo de caixa municipal, reduzindo riscos de descontinuidade em obras e servigos essenciais;
b) Fortalecer o equilibrio fiscal, evitando desequilibrios entre arrecadagio e execugdo or¢amentaria;
c¢) Promover eficiéncia na aplicacdo dos recursos, antecipando investimentos de alto impacto social e econémico;

d) Viabilizar a moderniza¢do administrativa, por meio da melhoria das condig¢des de gestdo e execucao financeira;
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Além disso, o procedimento atendera aos principios da legalidade, publicidade, isonomia, economicidade e
eficiéncia, conforme determina a Lei n® 14.133/2021, garantindo transparéncia total & operagdo por meio da

publicacdo integral do contrato e dos relatorios de execugdo no Portal da Transparéncia do Municipio.

Por fim, ressalta-se que o modelo de cessdo adotado sera financeiramente sustentavel, respeitando o limite de até
49% das receitas mensais de royalties, com base na média histdrica da arrecadagdo apurada junto a8 ANP, de modo
a preservar o equilibrio das contas publicas e a capacidade financeira do Municipio durante o exercicio de vigéncia

contratual.

2.FUNDAMENTACAO DA CONTRATACAO

A presente contratagdo estd fundamentada na Lei Federal n° 14.133/2021 (Nova Lei de Licitagdes e Contratos), na
Lei n° 13.709/2018 (Lei Geral de Protegdo de Dados — LGPD), bem como no Cdédigo Tributdrio Municipal e

demais legislagdes correlatas.

3.DESCRICAO DA SOLUCAO COMO UM TODO

3.1 A solugdo proposta consiste na securitizagao parcial dos créditos futuros de royalties, mediante cessdo onerosa
a institui¢do financeira vencedora, com pagamento antecipado ao Municipio de Iguape e amortizagdo mediante
repasse de até 49% dos royalties objeto deste estudo recebidos mensalmente com base nas leis federais n.

7.990/1989 e n. 9.478/1997, até a quitacdo total do valor principal e encargos.

3.2 A operagdo sera formalizada por contrato administrativo e publicada integralmente no Portal da Transparéncia

do Municipio, atendendo aos principios da publicidade, legalidade e eficiéncia.

4. REQUISITOS DA CONTRATACAO

A contratagdo destina-se a cessdo onerosa dos direitos creditorios decorrentes dos royalties de petrdleo e gas
natural, devendo ser realizada exclusivamente com instituicdo financeira, bancos comerciais, bancos multiplos,
bancos cooperativos, sociedade de créditos, correspondestes de instituicdes financeiras todas devem ser
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, observadas as normas de seguranga, solvéncia e

transparéncia aplicaveis as operagdes de securitizagao.

Os fundos de investimentos ¢ entidades privadas envolvidas na securitizagdo devem estar devidamente
regulamentadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, com as alteragdes introduzidas pelas resolugdes CVM n° 181/23, 184/23, 187/23,200/24, 206/24 ¢ 214/24,

garantindo a conformidade com as normas do mercado financeiro e a transparéncia nas operagoes.

O custo desse tipo de operagéo ¢ representado por taxas de desagio mensais, portanto, deve se sagrar vencedora a

instituicdo que oferecer a menor taxa de desagio em termos nominais dentro das condigdes estabelecidas neste
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g o A
Termo ™

Referéncia em valores acumulados para todo o periodo acobertado pela transagéo.

Nao poderdo participar desta licitagdo as institui¢des que:
a) Proibidos de participar de licitagdes e celebrar contratos administrativos;
b) Que ndo atendam as condi¢des deste Edital e seu(s) anexo(s);

c¢) Estrangeiros que ndo tenham representagdo legal no Brasil com poderes expressos para receber citagdo e

responder administrativa ou judicialmente;

d) Que se enquadrem nas vedagdes previstas;

e) Que estejam sob faléncia, concurso de credores, concordata ou em processo de dissolucdo ou liquidagao;
f) Entidades empresariais que estejam reunidas em consorcio;

g) Organizagdes da Sociedade Civil de Interesse Ptblico — OSCIP, atuando nessa condigdo (Acérdao n® 746/2014-
TCU-Plenario)

4.1 REQUISITOS ESPECIFICOS

4.1.1 A institui¢do financeira ou entidade proponente devera atender, cumulativamente, aos seguintes requisitos

técnicos, financeiros e regulatorios, sob pena de inabilitacdo:
a) Requisitos Técnicos ¢ Operacionais

Comprovar experiéncia comprovada na estruturagdo ou execugdo de operagdes financeiras de cessdo de créditos,
securitizacdo de receitas publicas ou antecipacio de royalties de petroleo e gas, realizadas com entes federativos,

nos ultimos 05 (cinco) anos;

Apresentar plano de operacdo e execucdo contratual, contendo metodologia de calculo, fluxo financeiro projetado,

cronograma de amortiza¢do e mecanismos de controle de repasses;

Garantir sistema eletrénico de acompanhamento e conciliacdo de valores, acessivel a Contratante, que possibilite

o monitoramento mensal da amortizaggo, saldos e encargos incidentes;

Demonstrar capacidade tecnoldgica e de compliance financeiro, assegurando o tratamento confidencial dos dados,

em conformidade com a Lei Geral de Prote¢ao de Dados (Lei n°® 13.709/2018);

Apresentar declaracdo formal de ndo incidéncia em conflito de interesses e de inexisténcia de impedimentos legais

ou contratuais para execucdo da operagdo.

b) Requisitos Econdomico-Financeiros
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Demornistrar indices de liquidez e solvéncia compativeis com o porte da operacdo, conforme analise documental

das demonstrag¢des contabeis dos ultimos 02 (dois) exercicios fiscais, devidamente auditadas;

Apresentar Balango Patrimonial e Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE), referente ao tltimo exercicio
social, ja exigiveis e apresentados na forma da lei, elaborados conforme as normas contabeis vigentes e assinados
por contador regularmente habilitado. O Balango devera comprovar capital social integralizado ou patriménio

liquido compativel com o valor estimado da operagdo, em conformidade com o Art. 69 da Lei n® 14.133/2021.

Apresentar declarag@o de inexisténcia de restrigdes cadastrais junto ao Banco Central do Brasil, CVM, SERASA

e CADIN;

Informar taxa de desagio nominal e efetiva anual, discriminando encargos, custos administrativos e eventuais taxas

incidentes, em conformidade com o modelo de planilha constante do edital.
c¢) Requisitos Regulatorios e Institucionais

Ser instituigdo financeira ou sociedade de crédito autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, ou fundo
de investimento regulamentado pela CVM, conforme as Resolu¢des CVM n°® 175/2022, 187/2023, 206/2024 ¢

correlatas;

Apresentar certificagdo de conformidade regulatoria, emitida por auditoria independente, atestando que a operacao

de cessdo respeita os limites e requisitos legais aplicaveis as instituicdes financeiras;

Comprometer-se a publicar trimestralmente relatorios de transparéncia sobre a execugdo da operagdo, contendo

saldos, valores amortizados, encargos aplicados e prazo residual;

Garantir que todos os fluxos financeiros sejam processados por meio de contas especificas vinculadas ao contrato

administrativo, vedada a utilizacdo de contas paralelas ou de terceiros
4.2 OUTROS REQUISITOS PERTINENTES A CELEBRACAO CONTRATUAL
4.2.1 Garantias e Obrigacdes Complementares

a) Apresentar garantia de execugdo contratual equivalente a 1% (um por cento) do valor liquido antecipado,
conforme previsto no art. 96 da Lei n® 14.133/2021, podendo ser na forma de caugdo em dinheiro, seguro-garantia

ou fianga bancaria;

b) Comprometer-se a indenizar o Municipio por eventuais prejuizos decorrentes de falhas operacionais, atraso na

liquidagdo de valores ou descumprimento contratual;

¢) Manter durante toda a execugdo contratual a regularidade fiscal, trabalhista e previdenciaria, sob pena de

suspensdo dos efeitos contratuais;

d) Disponibilizar canal direto de comunicagdo com o gestor do contrato, assegurando atendimento tempestivo e

suporte técnico durante a vigéncia da operagao.
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e) O ndo atendimento a qualquer dos requisitos acima implicara a inabilitagdo da proponente ou, se verificado apos

a contratacdo, a rescisdo contratual, sem prejuizo das sangdes administrativas cabiveis.
5. MODELO DA EXECUCAO DO OBJETO

5.1 A execug@o do objeto ocorrera mediante a formalizac¢do de contrato administrativo entre o Municipio de Iguape
e a institui¢do financeira vencedora, observando-se as condigdes e prazos estabelecidos neste Termo de Referéncia

e no edital de licitacdo.

5.2 Apoés a assinatura do contrato e publicacdo do extrato no Didrio Oficial, a contratada devera efetuar o
pagamento antecipado do valor liquido contratado em até 5 (cinco) dias uteis, por meio de crédito em conta

bancaria especifica indicada pela Secretaria de Finangas.

5.3 O repasse mensal de amortizagdo serd realizado de forma automatica, mediante compensagao sobre até 49%
(quarenta e nove por cento) dos valores creditados pela ANP, até a liquidacdo integral do valor principal e dos

encargos financeiros pactuados.

5.4 A contratada devera disponibilizar a contratante relatdrios mensais de execugdo financeira, contendo o

historico de repasses, valores amortizados, saldo remanescente ¢ eventuais encargos aplicados.

5.5 Todo o fluxo operacional da cessdo devera ser auditavel e rastreavel, com registros contabeis e financeiros
mantidos pela contratada e pela Administracdo Municipal pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos apds o

encerramento contratual.

5.6 A execucdo devera observar integralmente os principios da legalidade, economicidade, publicidade, eficiéncia

e responsabilidade fiscal, conforme a Lei n°® 14.133/2021.
6. MODELO DE GESTAO DO CONTRATO

6.1 GESTOR E FISCAL POR SECRETARIA

O acompanhamento ¢ a fiscaliza¢do da execugdo contratual serdo realizados pela Secretaria Municipal de Gestdo

e Planejamento, em conjunto com a Secretaria de Finangas, por meio dos seguintes servidores designados

6.1.1 FISCAL DO CONTRATO

* Nome: Milton Sussumu Nomura

* Cargo: Secretario Municipal de Gestdo ¢ Planejamento

Funcdo: Acompanhar permanentemente a execucao do contrato, assegurando que todas as obrigagcdes assumidas
pela contratada sejam cumpridas, nos prazos, condi¢des e valores estabelecidos de forma a verificar a

conformidade técnica, financeira e operacional da operacdo de cessdao onerosa, observando a legislagdo vigente.
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« Nome: Angelo Rosa Vieira

* Cargo: Secretario Adjunto de Finangas

Fungdo: Analisar os relatorios financeiros e operacionais, conferir a conformidade dos valores amortizados e

repasses realizados, registrar as ocorréncias relevantes.
6.2 DAS OBRIGACOES

As obriga¢des derivadas do presente contrato se dividem entre a contratada e a contratante, conforme descrito nos

itens seguintes, observando os principios da legalidade, eficiéncia, economicidade e transparéncia administrativa.
6.2.1 DA CONTRATADA

a) Executar a operag@o de cessdo onerosa em estrita conformidade com as condigdes estabelecidas neste Termo de

Referéncia, no edital e no contrato administrativo;
b) Realizar o pagamento antecipado do valor contratado dentro do prazo previsto;
¢) Manter a regularidade fiscal, trabalhista, previdencidria e regulatéria durante toda a vigéncia contratual;

d) Apresentar mensalmente relatorios financeiros de execugao, contendo valores amortizados, encargos aplicados,

saldo devedor e prazo residual;

e) Assegurar total transparéncia e rastreabilidade da operagdo, permitindo auditorias e fiscalizagdes pela

Administragdo e 6rgdos de controle interno e externo;

f) Responder integralmente por erros, omissdes ou danos causados a Administragdo, decorrentes de falhas

operacionais, técnicas ou financeiras;

g) Manter sigilo sobre informagdes e dados financeiros de natureza restrita, em observancia a Lei n® 13.709/2018

(LGPD);

h) Cumprir integralmente as normas de compliance, integridade e prevencédo a lavagem de dinheiro, nos termos

das Resolug¢des do Banco Central e da CVM;

1) Garantir que todos os valores sejam movimentados exclusivamente em contas bancarias vinculadas ao contrato,

vedada qualquer intermediagdo de terceiros;

j) Cooperar com as auditorias do Tribunal de Contas, Controladoria Municipal e Ministério Publico, fornecendo

relatorios e documentos solicitados.
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6.2.2 DA CONTRATANTE

a) Disponibilizar a contratada todos os documentos, informacdes e dados necessarios a execucao da operacao,

incluindo demonstrativos de arrecadagdo e extratos da ANP;

b) Designar formalmente o Gestor ¢ o Fiscal do Contrato, garantindo condi¢des adequadas para o acompanhamento

da execugdo;

¢) Acompanhar e fiscalizar a operacdo, analisando os relatérios financeiros apresentados e atestando sua

veracidade;

d) Comunicar formalmente a contratada qualquer irregularidade verificada no cumprimento das obrigagdes

contratuais;

e) Manter atualizadas as informagdes junto 8 ANP e ao Banco do Brasil, assegurando a correta operacionalizagdo

dos repasses;

f) Efetuar o reconhecimento contabil da operagdo conforme normas da Secretaria do Tesouro Nacional (STN) e

legislacao fiscal vigente;

g) Assegurar transparéncia e publicidade, mediante publicacdo do contrato, relatorios e extratos de execucdao no

Portal da Transparéncia do Municipio;
h) Adotar providéncias administrativas para aplicagdo das sangdes contratuais, se necessario;

1) Zelar pela boa-fé¢ contratual e pela observancia dos principios da legalidade, impessoalidade, moralidade,

publicidade e eficiéncia.
7. CRITERIO DE MEDICAO E DE PAGAMENTO

7.1 O pagamento sera realizado em parcela unica antecipada, apds a assinatura do contrato e publicagdo do
respectivo extrato no Didrio Oficial do Municipio, observadas as condi¢des contratuais e a comprovacao da

regularidade juridica, fiscal e regulatdria da contratada.

7.2 A medicdo da execugdo contratual correspondera ao acompanhamento dos repasses mensais de amortizagdo

realizados pela contratante a contratada, conforme o fluxo financeiro estabelecido no contrato.

7.3 A amortizacdo da operagao sera realizada mediante compensacao automatica de até 49% (quarenta e nove por
cento) do valor dos royalties creditados mensalmente ao Municipio pela ANP, até a quitagdo integral do valor

antecipado e dos encargos pactuados.

7.4 A contratada devera apresentar relatorios mensais de execugdo financeira, contendo o demonstrativo atualizado
de valores amortizados, encargos aplicados, saldo devedor ¢ prazo residual, devidamente conferidos e atestados

pelo Gestor do Contrato.
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7.5 O pagamento ¢ a execucdo financeira serdo condicionados ao atendimento das obrigagdes contratuais e legais,
a manutencdo da regularidade fiscal e ao cumprimento dos indicadores de conformidade definidos neste Termo de

Referéncia.

8. CRITERIO DE SELECAO DO FORNECEDOR
8.1 HABILITACAO JURIDICA

a) Ato constitutivo, estatuto ou contrato social em vigor, devidamente registrado, acompanhado de documentos de

eleicdo ou nomeagao dos administradores;
b) Inscrigdo no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (CNPJ);

c) Registro ou autorizagdo de funcionamento emitida pelo Banco Central do Brasil ou, no caso de fundos, pela

Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), conforme legislacdo aplicavel,

d) Declaragdo de inexisténcia de impedimento para licitar ou contratar com o Poder Publico, emitida pela propria

institui¢do, nos termos do art. 63, inciso V, da Lei n° 14.133/2021;

e) Declarag@o de que ndo possui entre seus dirigentes, socios ou administradores pessoas que exergam cargos ou

fungdes publicas no Municipio de Iguape, em conformidade com o art. 9°, 111, da Lei n° 14.133/2021.
8.2 REGULARIDADE FISCAL E TRABALHISTA

a) Prova de inscri¢do no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (CNPJ);

b) Certiddo de regularidade para com as Fazendas Federal, Estadual ¢ Municipal;

c) Certidao Negativa de Débitos Trabalhistas (CNDT), expedida pelo Tribunal Superior do Trabalho;
d) Certiddo de Regularidade do FGTS, emitida pela Caixa Econdmica Federal,

e) Certidao Conjunta Negativa de Débitos relativos a Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido;

f) Comprovacao de inexisténcia de pendéncias financeiras junto ao Banco Central do Brasil, CVM, SERASA e

CADIN;
g) Declaragdo de inexisténcia de registros impeditivos no Portal Nacional de Contratacdes Publicas (PNCP).
8.3 QUALIFICACAO ECONOMICA-FINANCEIRA

a) Balango patrimonial ¢ demonstragdes contabeis do Giltimo exercicio social, ja exigiveis ¢ apresentadas na forma

da lei, devidamente auditadas e assinadas por contador habilitado;
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M
S de liquidez geral, solvéncia e rentabilidade compativeis com a execugdo da operagio, conforme andlise

dos demonstrativos apresentados;

c¢) Certiddo negativa de faléncia, recuperagdo judicial, extrajudicial ou concordata, emitida pelo distribuidor da

sede da pessoa juridica;

d) Comprovagdo de patrimonio liquido minimo equivalente a, no minimo, 10% (dez por cento) do valor liquido

da operagio;

e) Declaracdo de inexisténcia de passivos judiciais ou administrativos que possam comprometer a execugao

contratual;

f) Comprovagdo de capacidade financeira operacional para suportar o valor total da antecipagdo e a manutengéo

da liquidez durante o prazo de amortizagao.
8.4 QUALIFICACAO TECNICA

a) Apresentagdo de atestado(s) de capacidade técnica emitido(s) por pessoa juridica de direito publico ou privado,
comprovando experiéncia prévia em operagdes financeiras de cessdo de créditos publicos, securitizagdo ou

antecipagdo de receitas governamentais nos ultimos 05 (cinco) anos;

b) Comprovacdo de estrutura técnica e operacional capaz de realizar e controlar a operagdo, incluindo sistemas de

conciliagdo automatica de receitas e relatorios mensais de desempenho;

c¢) Declaragdo de conformidade regulatoria, emitida por auditoria independente ou responsavel técnico, atestando

que a institui¢do cumpre as normas aplicaveis do Banco Central do Brasil e da CVM;

d) Relagdo nominal da equipe técnica responsavel pela execugdo e¢ gestdo da operagdo, com qualificagdo

profissional e atribuigdes;

e) Declaragdo formal de que a institui¢ao dispde de controles internos e politicas de integridade compativeis com
as exigéncias legais, inclusive as de prevencdo a lavagem de dinheiro e financiamento do terrorismo (Lei n°

9.613/1998 e Resolugdes do Bacen).
9. ESTIMATIVA DO VALOR DA CONTRATACAO

9.1 Com base no levantamento de mercado e nas projecdes de arrecadag@o dos royalties de petroleo e gés natural,
a operagdo resultara em antecipacao liquida de R$ 7.020.000,00 (sete milhdes e vinte mil reais), com valor bruto

maximo de R$ 9.000.000,00 (nove milhdes de reais), considerando o desagio de até 22% (vinte e dois por cento).

9.2 A avaliagdo considerou a média aritmética dos repasses dos tltimos 12 (doze) meses, conforme dados oficiais
da Agéncia Nacional do Petroleo — ANP ¢ do Banco do Brasil, bem como a proje¢do de receita futura para o
periodo de janeiro a dezembro de 2026, tomando por base as estimativas publicadas pela ANP e registradas no

Portal de Transparéncia.
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2 T

nalises financeiras foram realizadas com base na tabela de sensibilidade entre o fluxo de caixa e a taxa de

0

9.3 As
desconto, que permitiu identificar o valor presente liquido (VPL) da operagéo a diferentes niveis de variagdo do

fluxo e taxas de desagio.

O resultado esta detalhado no Anexo B — Tabela de Sensibilidade de Fluxo x Taxa de Desconto, o qual demonstra
a coeréncia econdmica da fixacdo do desagio maximo de 22%, reforcando a vantajosidade da operagdo para a

Administragdo Municipal.

9.4 A metodologia adotada observa o principio da economicidade e da transparéncia, assegurando que a proje¢ao
de valores e o limite de desagio estejam compativeis com as praticas de mercado, conforme demonstrativos

técnicos constantes dos Anexos A e B deste Termo de Referéncia.

10. ADEQUACAO ORCAMENTARIA

A operagdo consiste na cessdo onerosa de direitos creditorios referentes aos royalties de petroleo e gas natural, o
que resulta na entrada imediata de recursos financeiros mediante antecipagdo de receita futura, sem configuracao
de despesa Publica e por promover refor¢o de caixa para atendimento das prioridades estabelecidas no

planejamento municipal.

Iguape, 14 de novembro de 2025.

Angelo Rosa Vieira
Secretario Adjunto de Finangas

CPF: 248.849.238-80
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ANEXO A - DEMONSTRATIVO DOS VALORES RECEBIDOS E PROJETADOS DE ROYALTIES

TERMO DE REFERENCIA: CESSAO ONEROSA DE DIREITOS CREDITORIOS DE ROYALTIES

DE PETROLEO E GAS NATURAL.

A tabela a seguir apresenta o demonstrativo dos valores de Royalties de petroleo e gas natural ja recebidos pelo
Municipio de Iguape, bem como as projecdes de arrecadagdo para os exercicios subsequentes, com base nos dados

da Agéncia Nacional do Petréleo — ANP.

*FONTE https://demonstrativos.apps.bb.com.br/arrecadacao-federal*

<

MES ANO 2024 ANO 2025 ANO 2026 ANO 2027 ANO 2028 E.
oy

1 V. REAL R$ 2.022.540,59 V. REAL R$ 1.603.295,73 M/ R$ 3.078.574,95 M/ R$ 3.048.820,05 M/ R$ 3.037.418,940
PROJETADA PROJETADA PROJETADA m

2 V.REAL R$ 2.014.199,86 V. REAL RS 1.805.065,30 M/ RS$ 3.078.574,95 M/ R$ 3.048.820,05 M/ RS 3.037.418,94%
PROJETADA PROJETADA PROJETADA o

3 V. REAL RS 1.904.032,30 V. REAL RS 2.280.200,82 M/ RS 3.078.574,95 M/ R$ 3.048.820,05 M/ R$ 3.037,418,9{‘6
PROJETADA PROJETADA PROJETADA ~

4 V. REAL RS 1.164.757,78 V. REAL RS 1.965.285,12 RS 3.078.574,95 R$ 3.048.820,05 R$ 3.037.418,94N
PROJETADA PROJETADA PROJETADA m

5 V. REAL R$ 1.582.185,39 V. REAL R$ 0,00 M/ R$ 3.078.574,95 M/ R$ 3.048.820,05 M/ R$ 3.037.418,940
PROJETADA PROJETADA PROJETADA 2

6 V. REAL R$ 0,00 V. REAL R$ 1.791.341,07 M/ R$ 3.078.574,95 M/ R$ 3.048.820,05 M/ RS 3.037.418,948
PROJETADA PROJETADA PROJETADA o

7 V.REAL RS 1.899.097,99 V. REAL RS 1.604.512,21 R$ 3.078.574,95 RS 3.048.820,05 R$ 3.037.418,940
PROJETADA PROJETADA PROJETADA <]

8 V. REAL R$ 3.750.554,79 V. REAL R$ 1.535.322,23 M/ RS$ 3.078.574,95 M/ R$ 3.048.820,05 M/ RS 3.037.418,94E
PROJETADA PROJETADA PROJETADA K=l

9 V. REAL RS 2.160.751,85 M/ R$ 4.392.735,97 M/ RS 3.078.574,95 M/ R$ 3.048.820,05 M/ RS 3.037.418,94€
PROJETADA PROJETADA PROJETADA PROJETADA [

10 V. REAL RS 2.129.751,35 RS 4.392.735,97 R$ 3.078.574,95 R$ 3.048.820,05 R$ 3.037.418,948>
PROJETADA PROJETADA PROJETADA PROJETADA i

11 V. REAL R$ 1.913.216,10 M/ R$ 4.392.735,97 M/ R$ 3.078.574,95 M/ R$ 3.048.820,05 M/ RS 3.037.418,94\
PROJETADA PROJETADA PROJETADA PROJETADA N

12 V.REAL RS 2.064.640,68 M/ R$ 4.392.735,97 M/ RS 3.078.574,95 M/ R$ 3.048.820,05 M/ RS 3.037.418,94%
PROJETADA PROJETADA PROJETADA PROJETADA ©

TOTAL RS 22.605.728,68 TOTAL R$30.155.966,38 TOTAL R$36.942.899,41 TOTAL RS 36.585.840,69 TOTAL RS 36.449.027,g

NO ANO DE 2024 OS VALORES SAO REAIS ARRECADADOS

ANO 2025 OS VALORES CONFORME INDICACAO DA CELULA ALGUNS MESES SAO REAIS E OUTROS A MEDIA DE ARRECADACAO.

OS ANOS SUBSEQUENTES FORAM APLICADOS VALORES JA LANCADOS NO PORTAL ANP — Estimativas de Royalties

RECURSO: 0126 — Transferéncia da Unido referente a participagdes na exploragdo de Petroleo e Gas natural FEP- Lei 9.478/1997.

R$ 52.761.695,06

<
o

ARRECADACAO PROJETADA ANO 2026-2027-2028/ RECURSO 0126

R$109,977.767g5

ARRECADACAO PROJETADA TOTAL

RS 162.739.462%1

Angelo Rosa Vieira

Secretario Adjunto de Finangas

CPF: 248.849.238-80

Iguape, 14 de novembro de 2025.
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ANEXO B - TABELA DE SENSIBILIDADE DE FLUXO x TAXA DE DESCONTO

Na presente situagdo, entende-se que o risco ¢ minimo para a institui¢do que se tornar vencedora do certame, pois
ndo existe nenhum risco de inadimpléncia, tendo em vista que os direitos creditdrios sdo automaticamente
creditados ao Municipio todos os meses. No entanto, o prazo de recebimentos dos créditos a serem cedidos, neste
certame, ¢ alongado, fato que traz o valor presente da carteira de créditos para parametros perto da simulagdo
abaixo: simulagdo abaixo:

TAXA DE DESCONTO

TAXA DE
SENSIBILIDADE

10%

12%

14%

16%

18%

20%

22%

10%

R$ 8.910.000,00

R$8.712.000,00

RS 8.514.000,00

R$ 8.316.000,00

R$8.118.000,00

R$ 7.920.000,00

R$ 7.722.000,00

7,5%

R$ 8.707.500,00

R$ 8.514.000,00

R$ 8.320.500,00

R$ 8.127.000,00

R$ 7.933.500,00

R$ 7.740.000,00

R$ 7.546.500,00

5%

R$ 8.505.000,00

R$ 8.316.000,00

R$ 8.127.000,00

R$ 7.938.000,00

R$ 7.749.000,00

R$ 7.560.000,00

R$ 7.371.000,00

2,5%

R$8.302.500,00

R$ 8.118.000,00

R$ 7.933.500,00

R$ 7.749.000,00

R$7.564.500,00

R$ 7.380.000,00

R$ 7.195.500,00

0,0%

R$ 8.100.000,00

R$7.920.000,00

RS 7.740.000,00

R$ 7.560.000,00

R$7.380.000,00

R$ 7.200.000,00

R$ 7.020.000,00

-2,5%

R$ 7.897.500,00

R$ 7.722.000,00

R$ 7.546.500,00

R$ 7.371.000,00

R$ 7.195.500,00

R$ 7.020.000,00

R$ 6.844.500,00

-5%

R$ 7.695.000,00

R$ 7.524.000,00

R$ 7.353.000,00

R$ 7.182.000,00

R$ 7.011.000,00

R$ 6.840.000,00

R$ 6.669.000,00

-7,5%

R$ 7.492.500,00

R$ 7.326.000,00

R$ 7.159.500,00

R$ 6.993.000,00

R$ 6.826.500,00

R$6.660.000,00

R$ 6.493.500,00

- 10%

R$ 7.290.000,00

R$ 7.128.000,00

R$ 6.966.000,00

R$ 6.804.000,00

R$ 6.642.000,00

R$ 6.480.000,00

R$ 6.318.000,00 -

A presente analise tem por finalidade demonstrar o comportamento do valor presente (VP) de um fluxo de caixa
estimado em R$ 9.000.000,00 (nove milhdes de reais), considerando diferentes taxas de desconto e niveis de
sensibilidade do fluxo de caixa.

A taxa de desconto representa o custo de oportunidade e o risco associado a antecipacao das receitas de royalties,
variando de 10% a 22%, enquanto a sensibilidade reflete as possiveis variagdes no fluxo estimado — de +10% a -
10%, em cenarios otimistas e conservadores.

A metodologia utilizada baseia-se nos principios do Valor Presente Liquido (VPL), que permite atualizar o valor
futuro esperado para o momento atual, € no método da Tabela Price, amplamente adotado em operagdes de
natureza financeira e de cessdo de créditos.

A analise de sensibilidade evidencia como diferentes taxas de desconto impactam o valor presente liquido da
operagao.

* Taxas mais altas reduzem o valor presente, refletindo maior risco financeiro;
* Taxas menores aumentam o valor presente, demonstrando cenarios mais favoraveis de arrecadag@o.

Nos cenarios simulados, mesmo com variagdes negativas no fluxo de caixa e com a aplicagdo de taxas de desconto
mais elevadas, o valor presente liquido permanece dentro de uma faixa economicamente aceitivel para o
Municipio.
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Dessa forma, conclui-se que a fixagao do desagio maximo em 22% (vinte e dois por cento) representa um limite
tecnicamente justificado e financeiramente vantajoso para a Administra¢do Municipal, assegurando equilibrio
entre atratividade do certame e protecdo do interesse publico.

Iguape, 14 de novembro de 2025.

Angelo Rosa Vieira
Secretario Adjunto de Finangas

CPF: 248.849.238-80
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