Instituto de Previdéncia do Municipio de Osasco ‘I.‘ IPMO

Autarquia Municipal criada pela Lei n® 647 de 4 de Julho de 1967 l.”j‘;ﬁ:‘.?.;’.ﬁ.‘;';:‘é,';‘;‘;g

TERMO DE REFERENCIA
PROCESSO N° 2787/2026 - INEXIGIBILIDADE DE LICITAGAO N° 005/2026

1. DO OBJETO

1.1. Contratacdo de empresa especializada para prestagdo de servigos técnicos de natureza
predominantemente intelectual destinados ao atendimento das demandas relacionadas a
regulamentagéo e as exigéncias da Comissao de Valores Mobiliarios para atendimento ao Instituto
de Previdéncia do Municipio de Osasco — IPMO, compreendendo o assessoramento técnico
especializado na analise, acompanhamento e monitoramento da carteira de investimentos do
Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS, de acordo com os ditames da Resolugdo da
Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) n°® 19, de 25/02/2021.

1.2. Os servigos deverdo contemplar o acompanhamento técnico, gerencial, econdmico, financeiro
e regulatério dos investimentos do IPMO, abrangendo a analise da carteira, rentabilidade, riscos,
enquadramento, diversificagao, liquidez, desempenho dos fundos, apoio as obriga¢des regulatérias
e demais atividades necessarias a adequada gestao dos recursos previdenciarios.

1.3. A contratada devera disponibilizar plataforma eletrénica prépria para acompanhamento dos
investimentos, relatérios e informacdes da carteira, além de prestar suporte técnico ao IPMO durante
toda a vigéncia contratual.

1.4. A empresa e o responsavel técnico pela execugao dos servigos deverao possuir 0s registros e
habilitagcbes exigidos pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, nos termos da regulamentagao
aplicavel.

2. DA JUSTIFICATIVA

2.1. A contratagao justifica-se pela necessidade de o IPMO dispor de assessoramento técnico
especializado para acompanhamento permanente dos recursos financeiros do RPPS, considerando
a complexidade do mercado financeiro, a necessidade de observancia dos limites legais e
regulamentares e a responsabilidade da Administracdo na adequada aplicagdo dos recursos
previdenciarios.

2.2. A consultoria devera fornecer informacgdes técnicas que auxiliem os 6rgaos de governanca e
gestdo do IPMO na tomada de decisdes relacionadas a carteira de investimentos, possibilitando
maior seguranga, transparéncia, controle e eficiéncia na aplicagao dos recursos.

2.3. A contratagao também se justifica pela necessidade de acompanhamento das normas aplicaveis
aos investimentos dos RPPS, especialmente as disposi¢cdes da legislagdo previdenciaria, da
regulamentagcao do Conselho Monetario Nacional — CMN, da Comissao de Valores Mobiliarios —
CVM e das orientagdes da Secretaria de Previdéncia.

2.4. Os servigos deverao contribuir para o cumprimento das obrigacbes relacionadas ao
Demonstrativo das Aplicacdes e Investimentos dos Recursos — DAIR, a Politica de Investimentos,
ao DPIN, aos controles de risco e demais exigéncias aplicaveis ao RPPS.

2.5. A prestagao dos servigos devera observar, ainda, as diretrizes relacionadas a Politica de
Investimentos e a transparéncia previstas no Manual do Pro-Gestdo RPPS, inclusive quanto aos
relatérios de diligéncia aplicaveis.

2.6. A presente contratagao sera realizada por inexigibilidade de licitagdo, com fundamento no art.
74, inciso lll, alinea “c”, da Lei Federal n® 14.133/2021, em raz&o da contratagdo de servicos técnicos
especializados de natureza predominantemente intelectual, consistentes em assessoria e

consultoria técnica, a serem prestados por empresa ou profissional de notéria especializagéo, desde
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que demonstrada, nos autos, a inviabilidade de competi¢cao e o atendimento dos demais requisitos
legais.

2.7. A escolha da contratagdo por inexigibilidade devera estar acompanhada da documentagao
comprobatdria da notdria especializagao da futura contratada, da compatibilidade do objeto com sua
area de atuacéo e da justificativa do prego, em conformidade com a Lei Federal n° 14.133/2021.

2.8. Para fins de enquadramento no art. 74, inciso lll, alinea “c”, da Lei Federal n° 14.133/2021, a
Administracdo devera demonstrar nos autos que o objeto possui natureza predominantemente
intelectual e que a atuagédo de profissional ou empresa de notéria especializagao é essencial e
reconhecidamente adequada a plena satisfagdo da necessidade administrativa. A justificativa
devera considerar as caracteristicas diferenciadas do servico, sua complexidade técnica, a
necessidade de analise especializada dos investimentos, a interpretacao das normas aplicaveis aos
RPPS, a avaliagdo de riscos e desempenho, o suporte técnico aos 6rgaos de governanga e a
integracdo desses elementos em uma solugéo continuada.

2.9. Ainexigibilidade n&do se fundamenta exclusivamente na existéncia de plataforma eletrénica ou
na disponibilizagéo de relatérios padronizados, mas no conjunto integrado de servigos de consultoria
e assessoramento técnico especializado, cuja execugdo exige conhecimento, experiéncia, equipe
técnica, metodologia, aparelhamento e capacidade profissional compativeis com as caracteristicas
do objeto, conforme documentagao de notéria especializagdo que devera instruir o processo.

2.10. A razédo da escolha da contratada e a justificativa de prego constituirdao pegas préprias do
processo de contratagdo direta, devendo demonstrar, respectivamente, a compatibilidade da
experiéncia e especializacdo da empresa com o objeto e a razoabilidade do prego proposto, nos
termos do art. 72, incisos VI e VI, da Lei Federal n°® 14.133/2021.

2.11. Em observancia ao art. 74, § 4°, da Lei Federal n® 14.133/2021, a execugao dos servigos
devera permanecer vinculada aos profissionais e a equipe técnica cuja qualificagdo tenha sido
utilizada para justificar a inexigibilidade, sendo vedada a substituigdo ou atuacdo de profissionais
distintos sem prévia autorizacdo da Administracdo e sem a comprovagdao de qualificagdo
equivalente, quando juridicamente admitida.

3. DASOLUGAO COMO UM TODO E DA DESCRIGAO DOS SERVIGOS

3.1. Contratacdo de empresa especializada para prestacdo de servicos técnicos de natureza
predominantemente intelectual destinados ao atendimento das demandas relacionadas a
regulamentacéo e as exigéncias da Comissao de Valores Mobiliarios para atendimento ao Instituto
de Previdéncia do Municipio de Osasco — IPMO, compreendendo o assessoramento técnico
especializado na analise, acompanhamento e monitoramento da carteira de investimentos do
Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS, de acordo com os ditames da Resolugéo da
Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM) n°® 19, de 25/02/2021

3.1.1. A solugdo como um todo compreende a contratagédo integrada de servigos continuados de
consultoria de valores mobiliarios e consultoria de investimentos, associada a disponibilizacdo de
plataforma eletrbnica de acompanhamento, emissdo de relatérios, monitoramento de riscos,
enquadramento, rentabilidade, liquidez e diversificagéo, apoio as obrigagdes regulatérias e suporte
técnico aos 6rgaos de governanga do IPMO. A solugéo devera abranger todo o ciclo de execugéo
do objeto, desde a disponibilizagdo dos dados e ferramentas necessarias, passando pelo
acompanhamento periddico da carteira e orientagéo técnica, até a entrega dos relatoérios, estudos e
informacgdes necessarios ao encerramento de cada periodo contratual, assegurando continuidade,
rastreabilidade, seguranga, disponibilidade e adequada transferéncia das informagdes ao IPMO.

3.2. DA DESCRICAO DOS SERVIGOS: O ANEXO | — DETALHAMENTO DOS SERVIGOS,
encostados nos autos, € parte integrante deste Termo de Referéncia, que devera ser observado
pela CONTRATADA durante toda a execugéo contratual.
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3.2.1. Abertura e andlise das carteiras

a) realizar mensalmente a abertura das carteiras dos fundos de investimento nos quais o IPMO
possua recursos alocados, mediante utilizagcdo dos arquivos XML disponibilizados pelos
administradores, observando o padrao estabelecido pela ANBIMA,;

b) identificar os ativos finais integrantes das carteiras dos fundos, inclusive nos casos de Fundos de
Investimento em Cotas — FIC;

¢) quando houver investimento em FIC, realizar a abertura das carteiras dos fundos investidos em
todos os niveis necessarios a identificacdo dos ativos finais;

d) realizar a analise das carteiras préprias ou administradas eventualmente mantidas pelo IPMO;
e) consolidar as informagdes das carteiras analisadas com os demais investimentos do RPPS;

f) disponibilizar relatério mensal contendo os resultados da abertura das carteiras e as informagdes
necessarias ao preenchimento do DAIR.

A abertura devera permitir a identificagdo dos ativos finais e dos ativos de crédito privado integrantes
dos fundos, conforme detalhado no documento técnico de referéncia.

3.2.2. Informagbes para o DAIR

3.2.2.1. O relatério mensal devera apresentar, quando aplicavel, informagbes que permitam
responder as questdes relacionadas a existéncia de:

| — ativos de emissores privados como ativo final da carteira;

Il — ativos financeiros ndo emitidos por instituicdes financeiras;

[Il — ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM,;
IV — ativos financeiros emitidos por securitizadoras, inclusive CRI e CRA;

V — ativos financeiros que nao sejam cotas de classe sénior de FIDC;

VI — ativos financeiros ou emissores que nao sejam considerados de baixo risco de crédito.

3.2.3. Plataforma eletrénica

3.2.3.1. A contratada devera disponibilizar plataforma eletrénica propria, acessivel por meio de login
e senha, permitindo ao IPMO acompanhar sua carteira de investimentos de forma online.

3.2.3.2. A plataforma devera possibilitar a criagdo de diferentes perfis de acesso, conforme
necessidade do IPMO.

3.2.3.3. A plataforma devera permitir, no minimo:

a) acompanhamento da carteira consolidada;

b) acompanhamento individualizado dos fundos;

c) consulta de posigcdes e movimentagdes;

d) consulta de rentabilidade;

e) acompanhamento dos riscos;

f) verificagdo dos enquadramentos;

g) emisséao de relatorios;

h) acompanhamento da Politica de Investimentos;

i) apoio ao preenchimento do DAIR e das APRs;

j) acesso as demais informagdes necessarias ao acompanhamento da carteira.
A disponibilizagao da plataforma e dos diferentes acessos de consulta constitui requisito integrante
da prestagao dos servicos.

3.2.4. Relatorios de posigao e movimentagao
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3.2.4.1. A contratada devera disponibilizar, para cada fechamento mensal, relatério gerencial
contendo, no minimo:

a) estratégia e respectivo enquadramento regulamentar;

b) nome e CNPJ do fundo;

c¢) rentabilidade do periodo;

d) quantidade de cotas;

e) valor financeiro investido;

f) valor da cota ou preco unitario do ativo;

g) patriménio liquido do fundo.

3.2.4.2. Deverd ser disponibilizado relatério das movimentacdes realizadas durante o més,
contendo, no minimo:

a) numero da movimentagao;

b) fundo e CNPJ;

c) tipo de movimentagéo;

d) data;

e) distribuidor;

f) quantidade de cotas;

g) valor financeiro;

h) valor da cota ou prec¢o unitario;
i) patriménio liquido do fundo.

3.2.5. Apoio ao DAIR e APR

3.2.5.1. A plataforma devera possuir ferramenta facilitadora para preenchimento das informagées
necessarias ao DAIR, especialmente nos médulos “Carteira” e “Portfolio”.

3.2.5.2. As informacgdes deverao ser disponibilizadas de forma automatizada, cabendo ao IPMO a
conferéncia e posterior envio aos 6rgaos competentes.

3.2.5.3. Para as movimentagdes, o sistema devera possibilitar a disponibilizagdo das informagbes
necessarias as APRs, incluindo data da operacdo, quantidade de cotas, valor da cota, valor da
operacgao, patriménio liquido, agéncia, conta e fundamentagao da aplicagdo ou resgate.

3.2.5.4. A plataforma devera permitir, ainda, a consolidagao das informagdes por segmento de
investimento e demais classificacbes exigidas pela regulamentagao aplicavel.

3.2.6. Enquadramento e diversificacao

3.2.6.1. Devera ser disponibilizado relatério de enquadramento da carteira, com acompanhamento
dos limites previstos na regulamentagéo aplicavel aos investimentos dos RPPS.

3.2.6.2. O relatorio devera apresentar alertas quando identificados possiveis desenquadramentos.

3.2.6.3. Devera ser disponibilizado relatério de diversificagdo, permitindo verificar a concentragao
dos recursos por fundos e demais parametros definidos na regulamentacgao aplicavel.

3.2.6.4. O sistema devera possibilitar o acompanhamento dos limites maximos de concentragéo e
emitir alertas em caso de desconformidade.

3.2.7. Rentabilidade

3.2.7.1. A contratada devera disponibilizar acompanhamento diario da rentabilidade da carteira,
considerando as datas efetivas das aplicagdes e dos resgates realizados pelo IPMO.
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3.2.7.2. A metodologia utilizada devera permitir apuracao adequada do desempenho da carteira,
nao se limitando a simples diferenga de patriménio liquido ou exclusivamente a metodologia de
cotas ou a Taxa Interna de Retorno — TIR.

3.2.7.3. Devera ser apresentada a rentabilidade consolidada por segmento, por artigo e por fundo
de investimento.

3.2.7.4. Devera ser possivel comparar a rentabilidade da carteira com a Meta de Rentabilidade da
Politica de Investimentos, também denominada Meta Atuarial, bem como com os principais
benchmarks de mercado.

3.2.7.5. As comparagdes deverdao contemplar, quando aplicaveis, janelas de tempo mensais,
trimestrais, semestrais, anuais e demais periodos disponibilizados pela plataforma.

3.2.8. Compliance da carteira

3.2.8.1. Devera ser realizado acompanhamento diario da conformidade da carteira em relagao a
Politica de Investimentos do IPMO.

3.2.8.2. Deveréo ser verificados os limites minimos, maximos e objetivos estabelecidos na Politica
de Investimentos.

3.2.8.3. A plataforma devera apresentar alertas em caso de desconformidade.

3.2.8.4. Devera ser realizado, ainda, o acompanhamento da compatibilidade da carteira com os
parametros definidos pelo estudo de ALM, quando aplicavel.

3.2.8.5. Devera ser monitorado o cumprimento dos limites estabelecidos pela regulamentagao
vigente.

3.2.9. Relatérios de alocagao

3.2.9.1. Deveréo ser disponibilizados relatérios mensais de alocagéo dos recursos, contemplando,
no minimo:

a) distribuigdo por artigo ou estratégia regulamentar;

b) distribuicdo por benchmark;

c) distribuicao por gestor;

d) distribuigdo por administrador;

e) evolucao dos saldos;

f) aplicagdes;

g) resgates;

h) amortizacgoes;

i) resultado financeiro;

j) participagéo do IPMO no patriménio administrado ou gerido, quando aplicavel.
Os relatérios deverdo possibilitar representagdo grafica e analise gerencial da diversificagdo
adotada.

3.2.10. Informagdes dos fundos

3.2.10.1. Para cada fundo integrante da carteira deverao ser disponibilizadas informagbes relativas
a:

a) denominacéo;

b) CNPJ;

c) prazo de cotizagdo da aplicagao;
d) prazo de cotizagao do resgate;
e) prazo de liquidagao do resgate;
f) nimero de cotistas;
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g) taxas de administragéo;

h) taxas de gestéo;

i) taxas de performance;

j) taxas de distribuicéo;

k) taxas de custddia;

[) taxa global, quando existente.

3.2.11. Desempenho e atribuigcado de performance

3.2.11.1. Devera ser disponibilizado relatério de desempenho dos fundos contendo, no minimo,
saldo anterior, aplicagbes, resgates, amortizagdes, proventos, saldo atual, resultado financeiro,
participagédo na rentabilidade total da carteira e resultado acumulado no exercicio.

3.2.11.2. Devera ser possivel analisar a atribuicdo de desempenho por artigo e por segmento
regulamentar.

3.2.11.3. Deverao ser disponibilizados rankings de desempenho dos fundos em diferentes periodos,
permitindo comparagéo com seus respectivos benchmarks.

3.2.12. Lamina dos fundos

3.2.12.1. A plataforma devera disponibilizar l&amina individualizada dos fundos integrantes da
carteira, contemplando, quando disponiveis:

a) denominagéao social;

b) classe CVM;

c) CNPJY;

d) administrador e CNPJ;

e) gestor e CNPJ;

f) caracteristicas do fundo;

g) tributacao;

h) publico-alvo;

i) prazos de aplicagao e resgate;
j) taxas;

k) taxa de performance;

I) enquadramento regulamentar;
m) numero de cotistas;

n) rentabilidade historica;

0) benchmark;

p) patriménio liquido;

g) composicao da carteira.

3.2.12.2. A lamina devera permitir comparagado histérica da rentabilidade do fundo com seu
benchmark e com outros indicadores de mercado.

3.2.13. Indicadores de risco

3.2.13.1. A plataforma devera disponibilizar, quando aplicavel, os principais indicadores de risco e
desempenho utilizados no mercado financeiro, incluindo:

a) rentabilidade;

b) volatilidade;

c¢) VaR — Value at Risk;

d) B-VaR — Benchmark VaR,;
e) C-VaR — Component VaR;
f) indice de Sharpe;
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g) Maximo Drawdown;
h) Tracking Error;

i) Alfa de Jensen;

j) Beta;

k) indice de Treynor.

3.2.13.2. Os indicadores deverao permitir analises em diferentes janelas temporais e elaboracéo de
rankings comparativos.

3.2.14. Analise de mercado, liquidez e risco

3.2.14.1. Deveréo ser disponibilizados relatérios de rentabilidade, volatilidade e VaR dos principais
indicadores de mercado.

3.2.14.2. Devera ser disponibilizado relatério de liquidez da carteira, demonstrando os percentuais
de recursos passiveis de liquidacao nas faixas de:

a) 0 a 30 dias;
b) 31 a 365 dias;
¢) acima de 365 dias.

3.2.14.3. Deveréo ser disponibilizados relatérios de risco x retorno, matriz de correlagao, analise de
stress historico e backtesting.

3.2.14.4. O backtesting devera possibilitar a analise da precisdo das estimativas de VaR em
comparagao com as perdas efetivamente observadas.

3.2.15. APR e informagdes contabeis

3.2.15.1. A plataforma devera disponibilizar as informacgdes referentes as movimentagdes realizadas
pelo IPMO, contendo numero e data da APR, fundo, valores de aplicagao e resgate, quantidade de
cotas e valor da cota.

3.2.15.2. As APRs deverao ser disponibilizadas em formato editavel, preferencialmente em arquivo
Word.

3.2.15.3. Devera ser disponibilizada ferramenta para apuracao da rentabilidade e do rendimento das
movimentagdes, considerando o critério PEPS — Primeiro que Entra, Primeiro que Sai.

3.215.4. A ferramenta devera permitir a identificacdo do ganho ou perda referente as
movimentacdes e o rendimento realizado nos resgates.

3.2.15.5. Afuncionalidade devera observar as disposi¢des aplicaveis da IPC n° 14 e do Comunicado
SDG n° 30/2018, quando pertinentes.

3.2.15.6. A plataforma devera disponibilizar funcionalidades relacionadas ao registro, apuracéo,
classificagdo e consolidagao contabil das operagdes, especialmente quanto a VPA, VPD, Conta F e
Conta P.

3.2.16. Evolucgao da carteira e comparadores

3.2.16.1. Devera ser disponibilizado relatério demonstrando a evolug¢ao das alocagdes do IPMO por
periodo minimo de seis meses, por segmento, indexador e risco.

3.2.16.2. A plataforma devera disponibilizar comparador de fundos destinados a industria dos RPPS,
permitindo analises por estratégia, gestor, indexador, patriménio liquido, rentabilidade, volatilidade
e Indice de Sharpe.
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3.2.16.3. Devera ser possivel realizar andlises individualizadas e comparativas de fundos de
investimento disponiveis no mercado.

3.2.17. Comparagao com outros RPPS

3.2.17.1. A plataforma podera disponibilizar, observadas as normas de sigilo e protecdo de dados
aplicaveis, comparativos de rentabilidade, risco e composi¢cao de carteira entre RPPS integrantes
da base de clientes da contratada, de forma agregada e sem exposi¢ao indevida de informagdes
protegidas.

3.2.17.2. A analise devera possibilitar comparag¢ao de desempenho, risco, composi¢cao da carteira e
cumprimento das respectivas metas de rentabilidade.

3.2.18. Fluxos futuros e titulos publicos

3.2.18.1. Devera ser disponibilizado relatério de projegdo dos recebimentos futuros provenientes
dos ativos integrantes da carteira, inclusive cupons e vencimentos.

3.2.18.2. Devera ser disponibilizada ferramenta para simulagéo da transposi¢ao de titulos publicos
classificados como “marcagéo na curva” para “marcag¢éo a mercado”, mediante recalculo do valor
presente conforme as curvas de juros aplicaveis.

3.2.19. Relatérios periédicos e informagées macroecondmicas

3.2.19.1. A contratada devera disponibilizar relatérios trimestrais, semestrais e anuais sobre
rentabilidade e riscos das modalidades e operacdes realizadas pelo IPMO.

3.2.19.2. Deverao ser disponibilizados relatérios mensais, trimestrais, semestrais e anuais contendo
informagdes macroecondmicas relevantes para acompanhamento do cenario econdmico e da
carteira de investimentos.

3.2.20. Apoio a Politica de Investimentos e credenciamento

3.2.20.1. A contratada devera prestar apoio técnico na elaboragdo e/ou alteragao da Politica de
Investimentos e no preenchimento do DPIN.

3.2.20.2. Devera prestar auxilio na analise do credenciamento das instituicées financeiras.

3.2.20.3. Devera realizar analise e avaliagdo dos fundos de investimentos ofertados pelo mercado,
fornecendo subsidios técnicos para avaliagao pelo IPMO.

3.2.21. Apoio ao Comité de Investimentos e 6rgaos de governanga

3.2.21.1. A contratada devera prestar suporte técnico ao Comité de Investimentos e aos orgaos de
governancga do IPMO, mediante esclarecimentos, apresentacdes, reunides técnicas e fornecimento
de informacgdes necessarias a tomada de decisao.

3.2.21.2. Quando solicitado, a contratada devera apresentar os resultados das analises e estudos
realizados aos integrantes dos Conselhos de Administragdo, Conselho Fiscal e Comité de
Investimentos.

3.2.22. Estudo de ALM Estocastico

3.2.22.1. A contratada devera elaborar Estudo de Asset Liability Management — ALM Estocastico,
destinado a analise da compatibilidade entre ativos e passivos do RPPS e a determinacdo da
alocacgao estratégica dos recursos.

3.2.22.2. O estudo devera considerar as futuras obrigagdes atuariais do RPPS, buscando
estabelecer alocacao estratégica de longo prazo e promover a adequada utilizagdo dos recursos.

3.2.22.3. O ALM devera considerar, no minimo:
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a) determinagao da alocagao estratégica dos ativos;

b) alinhamento as obriga¢des atuariais;

¢) minimizagao do risco associado a divergéncia entre retorno da carteira e Meta Atuarial;
d) identificacao da necessidade de liquidez;

e) maximizagéo da razao de solvéncia;

f) compatibilidade entre ativos e passivos;

g) diversificagdo da carteira;

h) modelagem de fluxo de caixa;

i) cenarios econémicos;

j) otimizacao da carteira.

3.2.22.4. O estudo devera contemplar a Fronteira Eficiente e a metodologia de Cash Flow Matching,
quando aplicaveis, além do diagndstico da carteira atual e proposta de alocagao estratégica.

3.2.22.5. Deveréo ser realizadas simulagdes de ativos com base em cenarios econémicos e retornos
esperados para as classes de ativos, considerando, quando pertinentes, indicadores como SELIC,
IRFM, IMA-B, SMLL, MSCI AC, S&P500 e IFIX.

3.2.22.6. O estudo devera confrontar as informagoes relativas aos ativos e passivos, observando os
limites legais e os para@metros previdenciarios aplicaveis.

3.2.22.7. A metodologia devera permitir a identificacdo da carteira considerada adequada ao fluxo
de pagamentos do RPPS, dos retornos esperados, do fluxo de caixa futuro e dos efeitos sobre a
solvéncia.

3.2.22.8. Devera ser realizado diagnéstico da carteira atual em relacdo aos segmentos de
investimentos e aos limites regulamentares aplicaveis, servindo o resultado como subsidio para
elaboragao ou revisao da Politica de Investimentos.

3.2.22.9. A concluséao deste estudo de ALM sera consolidada em um relatério conclusivo e entregue
como documento final.

4. DA PLATAFORMA DE ACOMPANHAMENTO
4.1. A plataforma devera permanecer disponivel durante toda a vigéncia contratual.

4.2. O acesso devera ocorrer por meio eletrdnico, mediante credenciais individuais, com
possibilidade de criagédo de perfis distintos.

4.3. As informacgdes disponibilizadas deverao ser atualizadas de acordo com a periodicidade
correspondente a cada relatoério ou funcionalidade.

4.4. A contratada devera garantir a segurancga, integridade, disponibilidade e confidencialidade das
informacgdes inseridas ou disponibilizadas na plataforma.

4.5. A indisponibilidade da plataforma devera ser comunicada ao IPMO e solucionada pela
contratada em prazo razoavel, sem prejuizo da continuidade da prestacdo dos demais servicos.

5. DOS RELATORIOS E DA PERIODICIDADE

5.1. Os relatorios deverdao ser disponibilizados nas periodicidades previstas neste Termo de
Referéncia, podendo ser diarias, mensais, trimestrais, semestrais ou anuais, conforme a natureza
da informacao.

5.2. Os relatérios deverao apresentar informagdes claras, organizadas e suficientes para subsidiar
a gestao e a tomada de decisdes pelo IPMO.

5.3. Quando solicitado, a contratada devera fornecer relatérios complementares ou esclarecimentos
técnicos relacionados as informacgdes disponibilizadas.
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5.4. Os relatérios previstos neste Termo de Referéncia deverdo permanecer disponiveis para
consulta durante a vigéncia contratual, observados os periodos e condi¢cdes estabelecidos pela
Administracao.

6. DA FORMA DE EXECUGAO DOS SERVIGOS

6.1. Os servigos serdo executados de forma continua durante a vigéncia contratual, mediante
disponibilizagdo da plataforma e prestagao de consultoria técnica especializada.

6.2. A contratada devera manter equipe tecnicamente habilitada para atendimento das demandas
do IPMO.

6.3. O atendimento poderd ocorrer de forma presencial ou remota, conforme necessidade do
Instituto e mediante solicitagao.

6.4. A contratada devera prestar esclarecimentos técnicos sempre que solicitada pelos responsaveis
pela gestao e fiscalizagdo do contrato.

6.5. As informagdes deverao ser disponibilizadas em lingua portuguesa e em formato que permita
sua utilizagao e arquivamento pelo IPMO.

7. DAS OBRIGAGOES DA CONTRATADA
7.1. Constituem obrigac¢des da contratada:

| — executar integralmente os servigos previstos neste Termo de Referéncia;

Il — disponibilizar a plataforma eletrénica durante toda a vigéncia contratual;

Il — manter profissional tecnicamente habilitado e registrado perante a CVM, quando exigido pela
legislagao;

IV — fornecer os relatérios nas periodicidades estabelecidas;

V — prestar suporte técnico ao IPMO;

VI — manter atualizadas as informagdes disponibilizadas;

VII — comunicar imediatamente qualquer situacdo que possa comprometer a adequada execugao
dos servicos;

VIII — manter sigilo sobre todas as informacdes obtidas em razao da execugéao contratual;

IX — observar a legislagdo aplicavel aos investimentos dos RPPS;

X — corrigir eventuais inconsisténcias identificadas nos relatérios ou informacdes fornecidas;

XlI — disponibilizar as informagdes e documentos necessarios a fiscalizagdo contratual;

Xl — responsabilizar-se pelos encargos decorrentes da execugéo dos servicos.

8. DAS OBRIGAGOES DO CONTRATANTE
8.1. Constituem obrigacdes do Contratante:

| — fornecer a contratada as informagdes necessarias a execugao dos servigos;
Il — disponibilizar os documentos e dados necessarios as analises técnicas;
IIl — fornecer os arquivos XML e demais informacdes relacionadas aos investimentos, quando de
sua responsabilidade;lV — fornecer a Politica de Investimentos, dados atuariais, carteira de
investimentos, extratos e demais informagdes necessarias aos estudos;
V — acompanhar e fiscalizar a execucao dos servicos;

— efetuar os pagamentos devidos apos o regular cumprimento das obrigagdes contratuais;
VIl — comunicar a contratada eventuais falhas ou inconsisténcias identificadas;
VIII — disponibilizar acesso aos responsaveis pela gestdo e fiscalizagdo do contrato, quando
necessario.
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9. DA GESTAO E FISCALIZAGAO

9.1. A execugdo contratual serda acompanhada e fiscalizada por servidor(es) formalmente
designado(s) pelo IPMO.

9.2. Compete ao gestor e ao fiscal do contrato acompanhar a execug¢ao dos servigos, verificar o
cumprimento das obrigagdes e registrar eventuais ocorréncias.

9.3. A fiscalizagdo nao exclui nem reduz a responsabilidade da contratada pela perfeita execugéo
do objeto.

9.4. Eventuais irregularidades deverdao ser comunicadas a contratada para adogdo das medidas
corretivas cabiveis.

10. DOS REQUISITOS DE HABILITAGAO

10.1. A documentacao de habilitagao devera ser apresentada de forma compativel com a natureza
da contratagdo direta por inexigibilidade, observadas as exigéncias dos arts. 62 a 70 da Lei Federal
n°® 14.133/2021 e a proporcionalidade em relagao ao objeto.

10.2. Previamente a celebragdo do contrato, a Administragao verificara o eventual descumprimento
das condi¢des para contratagdo, especialmente quanto a existéncia de sancdo que a impega,
mediante consulta aos cadastros informativos oficiais, tais como:

10.3. A consulta aos cadastros sera realizada em nome da empresa interessada e, quando cabivel,
de seu sécio majoritario, nos termos da legislacao aplicavel:

a) SICAF;

b) Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas e Suspensas — CEIS, mantido pela Controladoria-
Geral da Uniao;

c) Cadastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP, mantido pela Controladoria-Geral da Unido.

10.4. Caso conste na consulta de situagédo do interessado a existéncia de ocorréncias impeditivas
indiretas, o gestor diligenciara para verificar a eventual ocorréncia de fraude ou tentativa de burla,
inclusive por meio da analise de vinculos societarios, linhas de fornecimento similares e outros
elementos pertinentes.

10.5. O interessado sera convocado para manifestacdo previamente a eventual decisdo de nao
contratagao, assegurados o contraditério e a ampla defesa, quando cabiveis.

10.6. Caso atendidas as condi¢cbes para contratagdo, a habilitacdo do interessado sera verificada
por meio do SICAF, nos documentos por ele abrangidos, ou mediante a apresentacdo da
documentacédo correspondente, conforme o procedimento adotado pela Administragao.

10.7. E dever do interessado manter atualizada a respectiva documentacéo de habilitagdo ou
encaminhar, quando solicitado pela Administragcdo, a documentacgéo atualizada.

10.8. Nao serdo aceitos documentos de habilitagado com indicagdo de CNPJ ou CPF diferentes,
salvo nas hipéteses legalmente permitidas.

10.9. Se o interessado for a matriz, todos os documentos deverdo estar em nome da matriz, e, se o
fornecedor for a filial, todos os documentos deverdo estar em nome da filial, exceto quanto aos
atestados de capacidade técnica, quando exigidos, e aos documentos que, pela propria natureza,
comprovadamente sejam emitidos somente em nome da matriz.

10.10. Serao aceitos registros de CNPJ de fornecedor matriz e filial com diferengas nos nimeros de
documentos pertinentes a Certidao Negativa de Débitos — CND e ao Certificado de Regularidade do
FGTS — CRF, quando comprovada a centralizagdo do recolhimento dessas contribui¢des.
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10.11. Para fins de habilitagéo, o interessado devera comprovar os seguintes requisitos, conforme
sua natureza juridica:

Habilitagao juridica

10.11.1. Empresario individual: inscricdo no Registro Publico de Empresas Mercantis, a cargo da
Junta Comercial da respectiva sede.

10.11.2. Microempreendedor Individual — MEI: Certificado da Condicdo de Microempreendedor
Individual — CCMEI, cuja aceitagao ficara condicionada a verificagdo de sua autenticidade no sitio
eletrdnico oficial.

10.11.3. Sociedade empresaria, sociedade limitada unipessoal — SLU ou sociedade identificada
como empresa individual de responsabilidade limitada — EIRELI: inscricdo do ato constitutivo,
estatuto ou contrato social no Registro Publico de Empresas Mercantis, a cargo da Junta Comercial
da respectiva sede, acompanhada de documento comprobatério de seus administradores.

10.11.4. Sociedade empresaria estrangeira: portaria de autorizacdo de funcionamento no Brasil,
publicada no Diario Oficial da Unidao e arquivada na Junta Comercial da unidade federativa onde se
localizar a filial, agéncia, sucursal ou estabelecimento, observada a legislagao aplicavel.

10.11.5. Sociedade simples: inscrigdo do ato constitutivo no Registro Civil de Pessoas Juridicas do
local de sua sede, acompanhada de documento comprobatério de seus administradores.

10.11.6. Filial, sucursal ou agéncia de sociedade simples ou empresaria: inscrigao do ato constitutivo
da filial, sucursal ou agéncia da sociedade simples ou empresaria, respectivamente, no Registro
Civil das Pessoas Juridicas ou no Registro Publico de Empresas Mercantis onde opera, com
averbacao no Registro onde tem sede a matriz.

Habilitagao fiscal, social e trabalhista
10.12. Prova de inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica — CNPJ.

10.13. Prova de regularidade fiscal perante a Fazenda Nacional, mediante apresentagao de certidao
expedida conjuntamente pela Secretaria da Receita Federal do Brasil — RFB e pela Procuradoria-
Geral da Fazenda Nacional — PGFN, referente aos créditos tributarios federais e a Divida Ativa da
Unido — DAU, inclusive os relativos a Seguridade Social, nos termos da legislagao aplicavel.

10.14. Prova de regularidade com o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo — FGTS.

10.15. Declaragdo de que ndo emprega menor de 18 anos em trabalho noturno, perigoso ou
insalubre e ndo emprega menor de 16 anos, salvo menor, a partir de 14 anos, na condigcdo de
aprendiz, nos termos do art. 7°, XXXIll, da Constituicdo Federal.

10.16. Prova de inexisténcia de débitos inadimplidos perante a Justica do Trabalho, mediante
apresentagéo de Certidao Negativa de Débitos Trabalhistas — CNDT, ou certid&o positiva com efeito
de negativa, nos termos do Titulo VII-A da Consolidag&o das Leis do Trabalho.

10.17. Prova de inscrigdo no cadastro de contribuintes municipal relativo ao domicilio ou sede do
fornecedor, pertinente ao seu ramo de atividade e compativel com o objeto contratual, quando
exigivel.

10.18. Prova de regularidade com a Fazenda Estadual do domicilio ou sede do fornecedor, quando
exigivel.

10.19. Prova de regularidade com a Fazenda Municipal do domicilio ou sede do fornecedor, relativa
a atividade em cujo exercicio contrata ou concorre, quando exigivel.
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10.20. Caso o fornecedor seja considerado isento de tributos estaduais ou municipais relacionados
ao objeto contratual, devera comprovar tal condicado mediante declaracdo da Fazenda respectiva de
seu domicilio ou sede, ou outra equivalente, na forma da lei.

10.21. O fornecedor enquadrado como Microempreendedor Individual — MEI que pretenda usufruir
dos beneficios do tratamento diferenciado previstos na Lei Complementar n® 123/2006 observara
as hipéteses legais de dispensa ou flexibilizagdo da comprovacéo de inscricdo nos cadastros de
contribuintes estadual e municipal.

11. DA QUALIFICAGAO TECNICA

11.1. A empresa e o responsavel técnico pela execugédo dos servigos deverdo possuir os registros,
certificagbes, autorizagdes e habilitagdes exigidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM e
pela regulamentagéo aplicavel ao objeto.

11.2. A empresa devera comprovar aptiddo para a prestagéo de servigcos compativeis com o objeto
deste Termo de Referéncia.

11.3. Para comprovacao da qualificagdo técnica, a empresa devera apresentar atestado(s) de
capacidade técnica, emitido(s) por pessoa juridica de direito publico ou privado, que comprove(m)
a execugao satisfatoria de servigos compativeis em caracteristicas, complexidade e natureza com
o0 objeto deste Termo de Referéncia, especialmente servigos de consultoria de investimentos,
consultoria de valores mobiliarios ou acompanhamento técnico de carteiras de investimentos de
RPPS ou entidades equivalentes.

11.4. Devera ser comprovada a qualificagdo e habilitagdo do responsavel técnico indicado para a
execugao dos servigos, inclusive os registros, certificagbes ou autorizagdes exigidas pela
regulamentacgao aplicavel e pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, quando cabiveis.

11.5. A unidade gestora devera assegurar-se da capacidade técnica e do desempenho positivo da
instituicdo contratada, observados, no minimo, os seguintes parametros:

11.5.1. A contratagdo devera recair somente sobre pessoa juridica.

11.5.2. O escopo do servico devera ser definido de forma a contemplar objetivos passiveis de
verificagdo de acordo com as caracteristicas do contrato e que contribuam para a melhoria da gestéao
previdenciaria e do equilibrio financeiro e atuarial do sistema.

11.5.3. A selegéo e contratacdo deverao garantir impessoalidade, transparéncia, economicidade e
eficiéncia, bem como a vedag&o ao nepotismo e a observancia dos principios de governanga,
ambiente de controle, mitigagcéo de riscos e prevencao de conflitos de interesses.

11.5.4. A selegéo, o acompanhamento, a avaliagdo e o monitoramento dos prestadores de servigos
deveréo ser executados com diligéncia.

11.5.5. Devera ser avaliado o histérico de atuacdo do prestador, incluindo a comprovagédo de
reputacéo ilibada.

11.5.6. Deverao ser exigidas informagdes que comprovem a adequacgéo da estrutura existente para
a prestacéo do servigo, inclusive quanto a disponibilidade de recursos humanos e computacionais
adequados e suficientes.

11.5.7. Devera ser avaliada a qualificagéo técnica e a experiéncia dos profissionais e colaboradores
do prestador, incluindo o histérico de sua atuacéo.

11.5.8. Devera ser realizado monitoramento periddico dos prestadores, de forma a verificar o
cumprimento satisfatorio dos requisitos e condigdes estabelecidos na legislagdo aplicavel e das
exigéncias e finalidades estabelecidas no contrato.
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11.6. A comprovacgao da qualificagéo técnica devera observar os limites necessarios a garantia da
adequada execucao do objeto, sem estabelecer exigéncias desproporcionais ou que restrinjam
indevidamente a competitividade.

11.7. Os documentos apresentados deverao estar acompanhados de todas as alteragdes ou da
consolidagao respectiva, quando aplicavel.

12. DA QUALIFICAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA

12.1. Para fins de qualificagdo econdmico-financeira, a empresa devera apresentar Certidao
Negativa de Faléncia, expedida pelo distribuidor da sede da pessoa juridica, nos termos do art. 69,
caput, inciso Il, da Lei Federal n°® 14.133/2021.

12.2. Devera apresentar, ainda, balango patrimonial, demonstracdo de resultado de exercicio e
demais demonstragdes contabeis dos 2 (dois) ultimos exercicios sociais, comprovando sua
capacidade econdmico-financeira para executar o objeto, observadas as hipéteses legais de
dispensa.

12.3. As demonstrag¢des contabeis deverdo comprovar, quando exigidos pela Administragao, indices
de Liquidez Geral — LG, Liquidez Corrente — LC e Solvéncia Geral — SG superiores a 1 (um).

12.4. Os documentos contabeis referidos neste item deverao ser exigidos observando-se os limites
e condicbes definidos pela Receita Federal do Brasil para transmissdao da Escrituragdo Contabil
Digital — ECD ao Sistema Publico de Escrituragao Digital — SPED, bem como a legislagao aplicavel.

12.5. O atendimento dos indices econémicos previstos neste item devera ser atestado mediante
declaragao assinada por profissional habilitado da area contabil, apresentada pela empresa, quando
exigido.

12.6. A documentagéo de qualificagdo econémico-financeira devera ser compativel com a natureza
da contratagéo e suficiente para demonstrar a capacidade da empresa de cumprir as obrigagdes
decorrentes do contrato, sem impor exigéncias desproporcionais ao objeto.

13. DA ESTIMATIVA DO VALOR DA CONTRATAGAO

13.1. A estimativa do valor da contratagdo sera apurada mediante pesquisa de pregos e demais
elementos de suporte constantes do processo administrativo, observados os paradmetros aplicaveis
as contratagdes publicas e as caracteristicas especificas do objeto.

13.2. A estimativa devera ser acompanhada dos precos referenciais, memoria de calculo e
documentos que Ihe déo suporte, devendo o respectivo Mapa de Cotagdo/Mapa de Pregos integrar
a instrugao do processo, em conformidade com o art. 6°, inciso XXIIl, alinea “i”, da Lei Federal n°®
14.133/2021.

13.3. Para fins de instrugdo do processo, o valor estimado da contratagdo sera de R$ 126.405,00
(cento e vinte seis mil e quatrocentos cinco reais), correspondente ao periodo inicial de 12 (doze)
meses, conforme pesquisa de pregos e documentos que integram os autos.

13.4. A estimativa de precos ndo constitui critério de disputa, considerando a natureza de
contratacdo direta por inexigibilidade, devendo a Administracdo demonstrar a compatibilidade do
preco contratado com os valores praticados pelo mercado e/ou com os parametros admitidos pela
legislagéo aplicavel.

14. DO PAGAMENTO

14.1. O pagamento sera realizado mensalmente, apods a efetiva prestagéo dos servigos e mediante
apresentagao da respectiva nota fiscal/fatura.
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14.2. O pagamento ficara condicionado a comprovagao da regular execugéo do objeto e ao atesto
pelo responsavel competente.

14.3. Nenhum pagamento sera efetuado enquanto houver obrigagdo contratual pendente que
impeca o regular atesto da despesa, observadas as disposigdes legais aplicaveis.

15. DA VIGENCIA

15.1. A vigéncia contratual sera de 12 (doze) meses, contados a partir da data definida no
instrumento contratual ou da ordem de inicio dos servigos, conforme estabelecido pela
Administracao.

15.2. Por se tratar de servigo continuo, a contratacdo podera ser prorrogada sucessivamente,
observados os requisitos, condi¢gdes e limites previstos nos arts. 106 e 107 da Lei Federal n°
14.133/2021, desde que haja previsao no instrumento de contratagéo, disponibilidade orgamentaria,
demonstragdo da vantagem para a Administragdo e manutengdo das condigbes e dos pregos
vantajosos.

15.3. Ap6s o periodo de 12 (doze) meses, caso seja prorrogado na forma do item 15.2 o contrato
sera reajustado de acordo com a variagéo do IGP-M (FGV).

16. DA SUBCONTRATAGAO
16.1. Nao sera permitida a subcontratagao integral do objeto.

16.2. Eventual subcontratacado parcial somente podera ocorrer quando expressamente autorizada
pela Administracdo e desde que nao prejudique a execugdo do objeto, a responsabilidade da
contratada ou o atendimento aos requisitos técnicos exigidos.

16.3. A contratada permanecera integralmente responsavel perante o IPMO pela execugédo do
objeto, ainda que autorizada eventual subcontratagao.

17. DA PROTEGAO DE DADOS, SIGILO E CONFIDENCIALIDADE

17.1. A contratada devera manter sigilo sobre todas as informagdes, documentos, dados financeiros,
patrimoniais, administrativos e demais informag¢des a que tiver acesso em razdo da execugao
contratual.

17.2. O tratamento de dados pessoais eventualmente realizado durante a execugdo do objeto
devera observar a Lei Federal n® 13.709/2018 — Lei Geral de Protegdo de Dados Pessoais — LGPD.

17.3. As informagdes do IPMO somente poderao ser utilizadas para as finalidades relacionadas a
execucgao do contrato.

17.4. A contratada devera adotar medidas técnicas e administrativas aptas a proteger os dados
contra acessos nao autorizados, perda, destruicdo, alteracdo ou qualquer forma de tratamento
inadequado.

17.5. O dever de sigilo permanecera mesmo apds o encerramento do contrato, na forma da
legislagéo aplicavel.

17.6. A contratada devera observar e cumprir, durante toda a execugao contratual, as disposi¢des
do Cddigo de Etica do Instituto de Previdéncia do Municipio de Osasco — IPMO, bem como as
normas de integridade, conduta, transparéncia e prevencao de conflitos de interesses aplicaveis a
relacdo contratual, comprometendo-se a comunicar ao IPMO qualquer situagdo que possa
caracterizar conflito de interesses ou violagao das normas de conduta.

18. DAS SANGOES ADMINISTRATIVAS

IPMO - Rua Avelino Lopes, 70 — Centro — Osasco — CEP 06090-030 — Fone 3652 55 66
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18.1. O licitante ou contratado que praticar quaisquer das condutas previstas no artigo 155 da Lei
Federal n® 14.133/2021 estara sujeito as sangdes administrativas previstas no artigo 156 da mesma
Lei, observados o contraditério, a ampla defesa, a proporcionalidade e as circunstancias do caso
concreto.

18.2. Poderao ser aplicadas, conforme a gravidade da conduta e observada a legisla¢ao vigente, as
seguintes sangdes:

| — adverténcia;

Il — multa;

Il —impedimento de licitar e contratar;

IV — declaragéo de inidoneidade para licitar ou contratar.

18.3. Amulta podera ser aplicada nos casos de atraso injustificado ou de inexecugao total ou parcial
das obrigacbes assumidas, observados os percentuais, condicées e limites estabelecidos no
instrumento de contratagéo e na legislagao aplicavel.

18.4. O atraso injustificado na execugao do objeto podera sujeitar a contratada a aplicagdo de multa
moratoria, calculada sobre o valor da obrigagdo em atraso, conforme percentual estabelecido no
instrumento de contratagédo, sem prejuizo das demais sang¢des cabiveis.

18.5. A inexecugédo total ou parcial das obrigagbes assumidas podera ensejar a aplicagdo das
sangdes previstas na Lei Federal n® 14.133/2021, considerando-se a extensdo do descumprimento
€ 0s prejuizos eventualmente causados a Administragao.

18.6. A aplicagédo das sangdes sera precedida do devido processo administrativo, assegurados a
contratada o contraditério e a ampla defesa, nos termos da legislagao vigente.

19. DOS RECURSOS ORGCAMENTARIOS

19.1. As despesas decorrentes da presente contratagdo correrdo por conta das dotacdes
orcamentarias previstas no orgamento vigente, conforme disponibilidade orgamentaria e Nota de
Empenho correspondente.

Orgao: 21

Unidade Orgcamentaria: 001;

Funcional Programatica: 09.272.0001.2.011;
Categoria Econémica: 3.3.90.35.00

19.2. A despesa devera ser previamente empenhada, observadas as normas orcamentarias e
financeiras aplicaveis.

20. DO FUNDAMENTO JURIDICO-LEGAL

20.1. A presente contratagao direta sera realizada por inexigibilidade de licitagdo, com fundamento
no art. 74, inciso lll, alinea “c”, da Lei Federal n° 14.133/2021, em razao da contratacdo de servicos
técnicos especializados de natureza predominantemente intelectual de assessoria e consultoria
técnica, a serem prestados por empresa ou profissional de notéria especializacdo, desde que

demonstrada, nos autos, a inviabilidade de competi¢cdo e atendidos os demais requisitos legais.

20.2. Aplicam-se a contratagdo, especialmente, os seguintes dispositivos da Lei Federal n°
14.133/2021:

| — art. 5° — estabelece os principios que regem as contratagbes publicas, incluindo legalidade,
impessoalidade, moralidade, publicidade, eficiéncia, interesse publico, planejamento, transparéncia,
economicidade e seguranca juridica;

Il —art. 6°, inciso XIX — estabelece o conceito legal de notéria especializagao;
IPMO - Rua Avelino Lopes, 70 — Centro — Osasco — CEP 06090-030 — Fone 3652 55 66
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[l —art. 62 — dispbe sobre a habilitagdo dos interessados, abrangendo a habilitagéo juridica, técnica,
fiscal, social, trabalhista e econémico-financeira;

IV — art. 69 — disciplina a qualificagdo econémico-financeira;

V — art. 72 — dispde sobre a instrugdo do processo de contratagéo direta, inclusive quanto a razéo
da escolha do contratado e a justificativa de preco;

VI — art. 74, caput — estabelece a inexigibilidade de licitagdo quando houver inviabilidade de
competicao;

VII — art. 74, inciso lll, alinea “c” — prevé a contratagdo, por inexigibilidade, de servigos técnicos
especializados de natureza predominantemente intelectual de assessorias ou consultorias técnicas,
por profissionais ou empresas de notéria especializagao;

VIII — art. 74, § 3° — estabelece os pardmetros para caracterizagao da notoria especializagao;

IX — art. 74, § 4° — estabelece a vedagdo a subcontratacdo de empresas ou a atuagdo de
profissionais distintos daqueles que tenham justificado a inexigibilidade, nas hipéteses legalmente
previstas.

20.3. A contratagcdo devera observar, ainda, as disposicdes da legislacdo previdenciaria e da
regulamentacéo aplicavel aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS,
inclusive as normas expedidas pelo Conselho Monetario Nacional — CMN, pela Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM e pela Secretaria de Regime Préprio e Complementar/6rgao competente,
conforme aplicavel.

20.4. O enquadramento da contratagao no art. 74, inciso lll, alinea “c”, da Lei Federal n® 14.133/2021
devera ser acompanhado da documentagdo comprobatéria da notéria especializagdo, da
compatibilidade do objeto com a area de atuagéo da contratada, da razéo da escolha do fornecedor
e da justificativa de precgo, na forma do art. 72 da mesma Lei.

21. DAS DISPOSIGOES GERAIS

21.1. A presente contratacao direta sera regida pela Lei Federal n® 14.133, de 1° de abril de 2021,
especialmente pelo art. 74, inciso lll, alinea “c”, e pelos arts. 106 e 107, pelo Decreto Municipal n°
13.877/2023, no que couber, pelo Cédigo de Etica do IPMO e pelas demais normas correlatas
aplicaveis.

21.2. A participagdo no procedimento de contratacdo implica ciéncia e aceitagdo das condigbes
estabelecidas neste Termo de Referéncia e nos demais documentos que integram o processo
administrativo.

21.3. A contratada sera responsavel por todos os custos necessarios a perfeita execugéo do objeto,
n&o cabendo a Administracdo qualquer pagamento adicional que nao esteja expressamente previsto
na contratagao.

21.4. A execugdo do objeto devera observar as normas técnicas e de segurancga aplicaveis, bem
como as recomendacgdes pertinentes a utilizacdo da plataforma e dos sistemas disponibilizados.

21.5. Os casos omissos serao solucionados pela Administracdo, observada a legislagéo vigente e
0s principios que regem as contratac¢des publicas.

21.6. Eventuais alteragdes da contratacado deverao observar as hipoteses, condicdes e formalidades
estabelecidas na Lei Federal n° 14.133/2021.

21.7. OANEXO | - DETALHAMENTO DOS SERVICOS integra este Termo de Referéncia para todos
os fins e constitui a especificagdo técnica detalhada do objeto, devendo ser considerado na
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elaboragao da proposta, na formalizagdo contratual, na execugéo, na medigéo, no recebimento e na
fiscalizagao dos servigos.

21.8. Integram o presente Termo de Referéncia, para todos os fins, as informagdes e documentos
que compdem o respectivo processo administrativo, observadas as disposi¢des legais aplicaveis.

21.9. A contratada devera executar o objeto com observancia aos principios da legalidade,
impessoalidade, moralidade, publicidade, eficiéncia, transparéncia, seguranga e interesse publico.

21.10. A prestagdo dos servigos devera ocorrer de forma a garantir ao IPMO os subsidios técnicos
necessarios ao acompanhamento, controle e adequada gestédo de sua carteira de investimentos.

21.11. Este Termo de Referéncia devera ser interpretado em conjunto com os demais documentos
integrantes do processo de contratagao, prevalecendo, em caso de divergéncia, as disposi¢gdes do
instrumento contratual e da legislagéo aplicavel.

21.12. A forma de selegao do fornecedor sera a contratagéo direta por inexigibilidade de licitagao,
mediante comprovagao da inviabilidade de competicdo, da notdria especializagdo e dos demais
requisitos previstos na Lei Federal n°® 14.133/2021.

Osasco, 20 de agosto de 2026

Ricardo de C. S. Pereira

Diretor Financeiro
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ANEXO |
DETALHAMENTO DOS SERVIGOS — PARTE INTEGRANTE DO TERMO DE REFERENCIA

Este anexo contém o detalhamento técnico integral dos servigos, funcionalidades, relatérios,
estudos e entregas que deverao ser observados pela contratada durante toda a vigéncia contratual.

A CONTRATADA de empresa de consultoria de valores mobiliarios de acordo com os ditames da
Resolugcdo da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) n° 19, de 25/02/2021. Ou seja, a empresa
devera estar devidamente habilitada na CVM, como Consultoria de Valores Mobiliarios, sendo que
0 responsavel técnico da empresa também deve estar devidamente registrado na CVM como
consultor de valores mobiliarios.

Para o fiel atendimento dos ditames da Resolugdo CMN N° 5.272/2025, mais precisamente, o artigo
1°, §1°, Inciso V, e o artigo 24, desta Resolucéo, e levando em conta a Portaria MTP n°® 1.467/22, a
empresa devera efetuar, mensalmente, a analise de abertura de carteiras de cada um dos fundos
de investimentos que o RPPS possui os recursos alocados, através do “arquivo xml” da ANBIMA, a
fim de que se possa obter as respostas solicitadas pelo DAIR WEB com relagao aos ativos de crédito
privado que fazem parte de cada um dos fundos investidos e, ainda, poder atender o estipulado no
Manual do PRO GESTAO RPPS, Versdo 4.1 (Portaria SRPC/MPS n° 236, de 13/04/2026), item
3.2.6 — “Politica de Investimentos” e 3.2.8 — “Transparéncia”, com relagao ao fornecimento, por parte
da empresa a ser contratada, dos relatérios semestrais de diligéncias.

Ou seja, a prestagao dos servigos compreendera, mensalmente, a abertura de carteira de cada um
dos fundos de investimentos que o RPPS possui os seus recursos alocados, através do “arquivo
xml” enviado pelo administrador do fundo de cada Banco/Asset ao RPPS (os arquivos xml ndo sao
enviados pela ANBIMA, a ANBIMA apenas especificou e estabeleceu o padrao do arquivo), com a
posigcao de fechamento do ultimo dia util de cada més, propiciando assim, a descoberta de cada um
dos ativos que fazem parte da carteira do fundo (analisar o ativo final que cada fundo adquire no
mercado financeiro) e, principalmente de um Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimentos (FICs). Nao podera ser utilizada a carteira aberta da CVM de cada um dos fundos,
uma vez que existe a defasagem de 180 dias para a sua divulgagéo e nem as carteiras dos fundos
em arquivo “pdf”, por ndo esmiucgar e pormenorizar cada um dos ativos e seus respectivos valores
financeiros.

Se o investimento do RPPS for realizado em um FIC, sera imprescindivel que seja aberta a carteira
de todos os Fundos de Investimento que o FIC compra, para que os ditames legais possam ser
atendidos e verificados por esse RPPS e, ainda, que se descubra quais sido os ativos finais que os
fundos investem, independentemente de quantos niveis existirem (fundo que compra outro fundo e
assim, por diante).

Ainda, se porventura o RPPS vier a possuir carteiras préprias ou carteiras administradas, a analise
de abertura dessas carteiras também devera ser realizada através do arquivo xml de cada uma
delas, sendo que no final, serdo consolidadas com todos os demais fundos de investimento que o
RPPS possuir seus recursos alocados.

Também devera ser entregue, mensalmente, um relatério em formato “word” ou “pdf’, com a
descri¢cao do que foi encontrado na abertura de carteira de cada um dos fundos que o RPPS possui
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seus recursos alocados (utilizando o arquivo “xml” da ANBIMA), respondendo para cada um deles,
as seguintes questdes exigidas pelo DAIR WEB da Secretaria de Previdéncia:

Fundo/Classe possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira?

Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicao financeira?

Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM?
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)?

H4 ativos financeiros que n&o séo cotas de classe sénior de FIDC?

Ha& ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de
crédito?

Disponibilizacdo de plataforma (sistema/software) proprietaria, com login e senha para o RPPS
poder acompanhar sua carteira de investimentos de forma online (podendo ser gerados diversos
acessos de consulta conforme estipulado pelo RPPS);

Fornecer, para todo ultimo dia util de fechamento do més, um relatério gerencial com as informagdes
das posi¢oes, necessarias para o preenchimento do DAIR (web), que contenha no minimo as
seguintes informacgdes: estratégia (qual € o artigo da Resolugdo CMN n° 5.272/2025), nome do fundo
de investimento e respectivo CNPJ, rentabilidade do respectivo més, quantidade de cotas, valor
financeiro investido em reais, valor da cota ou prec¢o unitario do ativo e patrimdnio liquido do fundo
de investimento;

Fornecer, para todo ultimo dia util de fechamento do més, um relatério gerencial com as informagdes
referentes as movimentagdes ocorridas no més, APRs, necessarias para o preenchimento do DAIR
(web), que contenha no minimo as seguintes informagdes: nimero da movimentagdo, nome do
fundo de investimento e respectivo CNPJ, tipo de movimentagao (aplicagdo ou resgate), data da
movimentagéo, distribuidor utilizado, quantidade de cotas movimentada, valor financeiro
movimentado em reais, valor da cota ou prego unitario do ativo e patriménio liquido do fundo de
investimento;

A plataforma (sistema/software) de acompanhamento dos investimentos da contratada devera
possuir um facilitador que efetue o preenchimento automatico das informagdes do DAIR (web), com
relacao ao médulo “Carteira” e “Portfolio”, cabendo ao RPPS apenas a verificagao das informacgbes
para envio a Secretaria de Previdéncia. Com relagao ao maédulo “Carteira” do DAIR (web), deverao
ser preenchidas, automaticamente, as seguintes informacbes para cada um dos ativos de
investimentos da carteira do RPPS: valor atual da cota; valor atual do patriménio liquido do fundo;
quantidade de cotas e valor financeiro. No caso de movimentacao, preencher as informagdes da
APR automaticamente contemplando as seguintes informagdes: data da operagéo, quantidade de
cotas, valor da cota, valor da operagéo, patriménio liquido do fundo, agéncia, conta e respectiva
fundamentacao para a justificativa do porqué da aplicagéo ou resgate. Ja com relagdo ao modulo
“Portfolio” do DAIR (web), deverao ser preenchidas automaticamente pelo facilitador do sistema as
seguintes informacgdes, para cada um dos ativos de investimentos da carteira do RPPS: no campo
tabela, incluir as rentabilidades mensais, propiciando assim, que o RPPS saiba qual é o total de sua
carteira perante a Resolugdo do CMN 5.275/2025, qual é o Saldo em Conta Corrente, qual é o total
geral da carteira, e quanto esta investido em cada um dos segmentos permitidos pela Resolugcéo
CMN ° 5.272/2025, quais sejam: Segmento de Renda Fixa (valores em percentuais e em financeiro
(R$)), Segmento de Renda Variavel (valores em percentuais e em financeiro (R$)), Segmento de
Investimentos no Exterior (valores em percentuais e em financeiro (R$)), Segmento de
Investimentos Estruturados (valores em percentuais e em financeiro (R$)) e Segmento de Fundos
de Investimentos Imobilidrios (valores em percentuais e em financeiro (R$)) e, as informagées
relativas ao Segmento de Empréstimos Consignados (valores em percentuais e em financeiro (R$)).

Relatério de enquadramento diario (para todos os dias uteis que se tenha mercado financeiro
funcionando) da carteira do RPPS com relagao a todos os segmentos (artigos) de investimentos
permitidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025, quais sejam: Segmento de Renda Fixa, Segmento
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de Renda Varidavel, Segmento de Investimentos no Exterior, Segmento de Investimentos
Estruturados, Segmento de Fundos Imobiliarios e Segmento de Empréstimos Consignados, e de
seus respectivos enquadramentos por inciso e alinea dentro de cada um dos segmentos (artigos)
referidos, apresentado sinais de alerta de desenquadramentos se vier a existir;

Relatério de diversificagado diario (para todos os dias uteis que se tenha mercado financeiro
funcionando) da carteira do RPPS com relacao as diversificagbes adotadas pelos recursos do RPPS
em relacdo aos Artigos 18, Inciso IV e 19 da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, apresentado sinais de
alerta de desenquadramentos em relagéo a alocagao total do RPPS em determinados fundos e em
relagcao ao limite maximo permito para alocagao em um determinado fundo, apresentado sinais de
alerta de desenquadramentos caso se vier a existir;

Relatério de Rentabilidade diaria (para todos os dias uteis que se tenha mercado financeiro
funcionando) da carteira do RPPS, levando-se em conta a data de cada uma das aplicagdes e
resgates efetuadas pelo RPPS (a rentabilidade ndo podera ser obtida simplesmente pela
metodologia de cotas, ou por diferenga de patriménio liquido dos fundos, ou pela metodologia da
Taxa Interna de Retorno (TIR)), sendo que também devera ser fornecida a rentabilidade diaria
consolidada para cada um dos segmentos de investimentos permitidos pela Resolugao CMN n°
5.272/2025, a rentabilidade consolidada para cada um dos artigos da Resolugdo CMN n° 5.272/2025
e, por fim, a rentabilidade diaria de cada m dos fundos de investimentos que o RPPS possui os seus
recursos alocados;

Relatério de compliance diario (para todos os dias uteis que se tenha mercado financeiro
funcionando) da carteira do RPPS tendo em vista a alocagéo objetivo definida em sua respectiva
Politica de Investimentos, verificando-se também o compliance diario com relagdo aos valores
minimos e maximos definidos na Politica de Investimentos, apresentado sinais de alerta em caso
de desconformidade;

Relatério de compliance diario (para todos os dias uteis que se tenha mercado financeiro
funcionando) da carteira do RPPS tendo em vista a alocag&o objetivo definida pelo Estudo de ALM
(Asset Liability Management) Estocastico, apresentado sinais de alerta em caso de
desconformidade;

Relatério de compliance diario (para todos os dias Uteis que se tenha mercado financeiro
funcionando) da carteira do RPPS tendo em vista os limites estabelecidos na Resolu¢gao CMN n°
5.272/2025, apresentado sinais de alerta em caso de desconformidade;

Relatério de alocagdao mensal dos recursos consolidados por artigo da Resolugdo CMN n°
5.272/2025 onde ¢ possivel verificar através de grafico a diversificagdo adotada;

Relatorio de alocagao dos recursos por benchmarks adotados, onde é possivel verificar através de
grafico a estratégia de gestao utilizada;

Relatorio de alocagao dos recursos consolidados por cada um dos gestores utilizados, considerando
as seguintes informagdes: saldo anterior, aplicagdes, resgates, amortizacao, saldo atual e resultado
financeiro, e, quanto o RPPS representa do total por ele gerido, apresentado sinais de alerta de
desenquadramentos se vier a existir;

Relatério de alocagao dos recursos consolidados por cada um dos administradores utilizados,
considerando as seguintes informagdes: saldo anterior, aplicagdes, resgates, amortizagao, saldo
atual e resultado financeiro;

Relatorio que apresente para cada um dos fundos de investimentos: nome do fundo, CNPJ do fundo,
prazo de cotizagdo da aplicagéo, prazo de cotizagdo do resgate, prazo da liquidagdo do resgate, e,
numero de cotistas;

IPMO - Rua Avelino Lopes, 70 — Centro — Osasco — CEP 06090-030 — Fone 3652 55 66
e-mail: presidencia@ipmo.com.br site: www.ipmosasco.com.br
Péagina 21 de 27



mailto:presidencia@ipmo.com.br

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

1; Instituto de Previdéncia do Municipio de Osasco ‘Il IPMO

Autarquia Municipal criada pela Lei n® 647 de 4 de Julho de 1967 l.”j‘;ﬁ:‘.?.;’.ﬁ.‘;';:‘é,';‘;‘;g

Relatério que apresente as taxas pagas pelo RPPS para cada um dos fundos de investimentos que
possui em seu portfélio, sejam elas de performance, de administragédo, de gestao, de distribuigao,
de custddia e ou quando existir, a global utilizada pelo veiculo;

Relatério de Rentabilidade diaria (para todos os dias Uteis que se tenha mercado financeiro
funcionando) da carteira do RPPS, levando-se em conta a data de cada uma das aplicacdes e
resgates efetuados pelo RPPS (a rentabilidade ndo podera ser obtida simplesmente pela
metodologia de cotas, ou por diferenga de patriménio liquido dos fundos, ou pela metodologia da
Taxa Interna de Retorno (TIR)). Possibilidade de comparagéo da rentabilidade diaria do RPPS nao
s6 com a sua Meta Atuarial, como também em relagdo a cada um dos benchmarks existentes no
mercado de renda fixa (Selic, CDI e benchmarks da Anbima), de renda variavel (Ibovespa, IBrX100,
IBrX50, SMLL e Dividendos) e de investimentos no exterior (MSCI AC, S&P500), tendo em vista as
janelas de tempo: més, 3 meses, 6 meses, 12 meses, 24 meses, 36 meses, 48 meses e 60 meses.
Ainda devera ser apresentada uma tabela que demonstre quantos meses o RPPS conseguiu bater
a sua Meta Atuarial e quanto meses o RPPS nao conseguiu bater a sua Meta Atuarial, qual foi o
més que o0 RPPS possuiu a sua menor rentabilidade e respectivo valor e qual foi 0 més que o RPPS
possuiu a sua maior rentabilidade e seu respectivo valor;

Relatério de Evolugéo do Patriménio Liquido (PL) diaria (para todos os dias Uteis que se tenha
mercado financeiro funcionando) do RPPS, sendo expressa em grafico diario de evolugéo do PL;

Relatério de Rentabilidade mensal da carteira de investimentos do RPPS e rentabilidade mensal da
Meta de Rentabilidade da Politica de Investimentos (também conhecida como “Meta Atuarial”),
verificando-se mensalmente se o RPPS conseguiu ou ndo bater a meta, apresentando os resultados
dessas mesmas variaveis para o consolidado dos meses ja decorridos no ano;

Relatoério com Grafico que apresente a valorizagao da cota diaria consolidada da carteira do RPPS,
comparando-a com a valorizagao da cota diaria consolidada da “Meta Atuarial”;

Relatoério que contemple, para cada um dos fundos de investimentos, as seguintes informacdes:
saldo do més anterior, aplicagdes, resgates, amortizacdes, proventos, saldo atual (data do relatério),
resultado financeiro no més, atribuicdo de desempenho (%) tendo em vista a rentabilidade total da
carteira do RPPS e resultado financeiro acumulado no ano corrente. Apresentar ainda a atribuigdo
de desempenho de rentabilidade consolidada por artigo e por segmento da Resolugdgo CMN n°
5.272/2025;

Relatorio que apresente a performance de rentabilidade de cada um dos fundos de investimentos e
de seu respectivo benchmark estipulado no regulamento do fundo, apresentando os resultados para
janelas de tempo: no més, no ano, 3 meses, 6 meses, 12 meses, 24 meses e 36 meses, €, que seja
possivel efetuar a comparagao pelos periodos acima destacado (ranking);

Relatorio de l1amina de cada um dos fundos de investimentos que o RPPS possui os seus recursos
alocados, apresentando as informagbes disponiveis pela CVM, tais como: denominagao social,
classe CVM, CNPJ do fundo, nome do administrador e seu respectivo CNPJ, nome do gestor e seu
respectivo CNPJ, se é fundo de cotas, se & fundo exclusivo, se possui tributagéo de longo prazo, se
€ destinado a investidores qualificados, prazo de cotizagdo da aplicagdo, prazo de cotizagao do
resgate, prazo de liquidagéo do resgate, percentual da taxa global (ou discriminada por taxa de
gestao, distribuicdo e administragdo), taxa de performance, enquadramento do fundo perante a
Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e nimero de cotistas do fundo. Alamina deve ainda apresentar, além
da rentabilidade mensal do fundo comparada com o seu respectivo benchmark (pardmetro de
referéncia) desde o primeiro dia de existéncia de cota do fundo até os dias atuais de analise do
relatério. Devera ainda apresentar quantos meses o fundo conseguiu superar o seu benchmark e
quantos meses o fundo nao conseguiu superar o seu benchmark, apresentando, por fim, um grafico
com a evolucdo da rentabilidade diaria do fundo de investimento vis a vis seu benchmark,
consolidando desde a data da primeira cota do fundo, sendo que o sistema devera propiciar a
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escolha de varios benchmarks distintos que ndo seja apenas o benchmark do fundo, tais como a
propria “Meta Atuarial” do RPPS, ou os demais parametros de mercado do segmento de renda fixa
(Selic, CDI e benchmarks da Anbima), do segmento de renda variavel (Ibovespa, IBrX 100, IBrX 50,
SMLL e Dividendos) e do segmento de investimentos no exterior (MSCI AC, S&P500). Apresentar
um gréfico da evolugéo diaria do Patriménio Liquido do Fundo desde a data de sua criagédo. Alamina
deve ainda, apresentar a consolidagdo da rentabilidade do fundo comparada com o benchmark
escolhido, para as seguintes janelas de tempo: 3 meses, 6 meses, 12 meses, 24 meses, 36 meses,
48 meses e 60 meses. Além disso, disponibilizar nessa ldmina a composi¢éo da carteira do fundo
observado de acordo com as informacgdes disponibilizadas em fontes publicas (CVM);

Relatério que disponibilize para cada um dos fundos de investimentos, os resultados dos principais
indicadores utilizados no mercado: Rentabilidade, Volatilidade, VaR (Value at Risk), B-VaR
(Benchmark VaR), C-VaR (Component VaR); indice de Sharpe, Maximo Drawdown, Tracking Error,
Alfa de Jansen, Beta (CAPM) e indice de Treynor, levando em conta as janelas de tempo: no més,
no ano, 3 meses, 6 meses, 12 meses, 24 meses, 36 meses, 48 meses e 60 meses, gerando o
ranking dos indicadores utilizados no mercado para cada uma das janelas de tempo mencionadas;

Relatério de rentabilidade dos principais indicadores de desempenho do mercado para os
segmentos de renda fixa, renda variavel, investimentos no exterior, investimentos estruturados e
fundos de investimentos imobiliarios, para as seguintes janelas de tempo: no més, no ano, 3 meses,
6 meses, 12 meses, 24 meses, 36 meses, 48 meses e 60 meses, apresentando um ranking
dindmico, que se pode fazer a opgao de ordenar crescente ou decrescente, para cada uma dessas
janelas de tempo;

Relatoério de volatilidade dos principais indicadores de desempenho do mercado para os cinco
segmentos da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, para as seguintes janelas de tempo: no més, no ano,
3 meses, 6 meses, 12 meses, 24 meses, 36 meses, 48 meses e 60 meses, apresentando um ranking
dindmico, que se pode fazer a opgao de ordenar crescente ou decrescente, para cada uma dessas
janelas de tempo;

Relatoério de VaR (Value at Risk) dos principais indicadores de desempenho do mercado para os
segmentos da Resolugao CMN n° 5.272/2025, para as seguintes janelas de tempo: no més, no ano,
3 meses, 6 meses, 12 meses, 24 meses, 36 meses, 48 meses e 60 meses, apresentando um ranking
dindmico, que se pode fazer a opg¢ao de ordenar crescente ou decrescente, para cada uma dessas
janelas de tempo;

Relatorio de analise de liquidez da carteira, mostrando qual o percentual da carteira do RPPS que
pode ser liquidada em trés faixas de prazos: (a) de 0 a 30 dias, (b) de 31 a 365 dias e (c) acima de
365 dias;

Relatério que apresente o valor do Value at Risk (VaR) diario da carteira de investimentos do RPPS,
apresentando o VaR consolidado para cada um dos segmentos da Resolugao CMN n° 5.272/2025,
0 VaR consolidado para cada artigo da referida Resolugédo e o VaR de cada um dos fundos de
investimentos. Ainda devera apresentar a contribuicdo em relagado ao VaR (CVaR) para cada um
dos fundos de investimentos, para cada artigo da Resolugdo CMN n°® 5.272/2025 e para cada um
dos cinco segmentos da Resolugdo CMN n° 5.272/2025;

Relatério de Analise de Risco x Retorno para os fundos de investimentos, através do consagrado
Gréfico de Disperséo, para qualquer periodo de analise (dia, més, ano, 3 meses, 6 meses, 12
meses, 24 meses, 36 meses, 48 meses e 60 meses), para qualquer estratégia: a carteira
consolidada do RPPS, cada um dos artigos da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e também para cada
um dos segmentos permitidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e para qualquer indicador do
segmento de renda fixa (Selic, CDI, Benchmarks da Anbima), indicador do segmento de renda
variavel (lbovespa, IBrX 100, IBrX 50, SMLL e Dividendos) e indicador do segmento de
investimentos no exterior;
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Relatério que apresente a matriz de correlagédo entre os fundos de investimentos da carteira do
RPPS e os principais indicadores dos segmentos mencionados no item anterior;

Relatério da Andlise de Stress Histérico, para determinada data inicial e data final escolhida,
apresentando para cada um dos fundos de investimentos que compde a carteira do RPPS, os
respectivos valores de perda (em R$ e em %) e de ganho (em R$ e em %), apresentando a
consolidagédo n&o so por artigo como também por segmento da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, e,
ainda, para a carteira consolidada do RPPS;

Relatério de Backtesting. Relatério que visa medir a preciséo das estimativas de VaR fornecidas ao
final de cada periodo para cada um dos segmentos. Esse procedimento possibilita verificar se as
perdas efetivamente observadas estao alinhadas com as previsdes do VaR contidas nas Politicas
de Investimentos, oferecendo subsidios para ajustar e aprimorar a gestao de risco;

Relatério que apresente as informagbes referentes as movimentagdes realizadas pelo RPPS
contendo: numero da APR, data da APR, Nome do Fundo de Investimento, valor da aplicagéo (R$),
valor do resgate (R$), quantidade de cotas e valor da cota, sendo disponibilizadas cada uma das
APR para poder fazer a edigdo em arquivo word;

A plataforma (sistema/software) devera disponibilizar a funcionalidade que consiga apurar,
diariamente, se for realizar o resgate, a rentabilidade/rendimento (positivo ou negativo) de cada uma
das movimentagdes (aplicacdo ou resgate) realizadas pelo RPPS nos fundos de investimento
pertencentes ao seu portfélio desde a data inicial de aplicacao nos referidos fundos de investimento,
até os dias de hoje (admitindo-se no maximo a mesma defasagem de dias Uteis de cotas disponiveis
no site da CVM) tendo em vista o critério contabil PEPS (Primeiro que Entra é o Primeiro que Sai).
Este calculo devera demonstrar o ganho ou a perda referente a cada uma das movimentacdes
(aplicacao ou resgate) desde a data inicial de aplicagdo em cada fundo, demonstrando também o
rendimento realizado para cada fundo que tenha sido realizado o resgate no transcorrer de cada
més. Ou seja, devera ser disponibilizada uma ferramenta com as informagdes necessarias para a
realizacdo do Calculo de Rentabilidade sobre Resgates, conforme as especificagdes do IPC n° 14
(Instrucdes de Procedimentos Contabeis Relativos aos RPPS), emitidas pela Secretaria do Tesouro
Nacional, e no Estado de Sao Paulo, possui também o fim de atender ao Comunicado SDG
(Secretario Diretor Geral) n° 30/2018, de 21 de setembro de 2018;

Ainda referente as facilidades contabeis, além da funcionalidade acima destacada, do rendimento
realizado, a plataforma (sistema/software) devera disponibilizar a funcionalidade capaz de realizar
o registro, apuracgao, classificagdo e consolidagdo contabil das operacées em conformidade com a
IPC n° 14, especialmente no que se refere: VPA, VPD, Conta F e Conta P;

Relatoério que demonstre a evolugéo das alocagdes do RPPS pelo periodo de no minimo seis meses,
por segmento, por indexador e por risco possibilitando a analise gerencial da alocagao dos recursos
de acordo com as movimentagdes ocorridas;

A Plataforma (sistema/software) devera disponibilizar um comparador de fundos, contendo todos os
fundos de investimentos que séo ofertados pelas instituicdes financeiras a industria dos RPPS. O
comparador deve propiciar a escolha de uma data base da analise, a escolha do periodo base
(janela de tempo): no més, no ano, 3 meses, 6 meses, 12 meses, 24 meses, 36 meses, 48 meses
e 60 meses, a escolha da estratégia permitida (artigos e incisos), dentro de cada um dos segmentos
da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, a escolha de qualquer indexador disponivel no mercado e a
escolha de cada um dos gestores existentes. Assim, o sistema devera disponibilizar um relatério
que apresente os resultados: por ativo (fundo), por estratégia, por gestor, por indexador, por
patriménio liquido, por rentabilidade % ao ano e por volatilidade % ao ano e ou pelo indice de
Sharpe;

Relatério customizado que contemple a escolha de qualquer fundo de investimento destinado a
industria dos RPPS, podendo-se escolher uma data inicial e uma data final para obtencdo das
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seguintes informagdes: denominagé&o social do fundo de investimento, classe CVM, CNPJ do Fundo,
nome do administrador e seu respectivo CNPJ, nome do gestor e seu respectivo CNPJ, se é fundo
de cotas, se é fundo exclusivo, se possui tributagdo de longo prazo, se é destinado a investidores
qualificados, prazo de cotizagéo da aplicagdo, prazo de cotizagdo do resgate, prazo de liquidagao
do resgate, percentual da taxa global (ou discriminada por taxa de gestdo, distribuicdo e
administragao), taxa de performance, artigo da Resolugdo CMN n° 5.272/2025. Apresentar ainda
mais algumas informacgdes: patrimonio do fundo na data inicial escolhida, patriménio do fundo na
data final escolhida, nimero de cotistas, rentabilidade no periodo, indice de Sharpe, Volatilidade,
VaR (Value at Risk) e B-VaR (Benchmark VaR). Apresentar a rentabilidade no periodo escolhido
consolidada no més, e ainda, a rentabilidade consolidada para as seguintes janelas de tempo: 3
meses, 6 meses, 12 meses, 24 meses, 36 meses, 48 meses e 60 meses, ndo s6 do fundo de
investimento como também de qualquer benchmark dos segmentos de mercado: renda fixa, renda
variavel e investimentos no exterior. Apresentar um grafico de evolugéo da rentabilidade do fundo
de investimento diante do benchmark escolhido para comparagdo, como também um grafico de
evolugao do patrimédnio liquido do fundo de investimento. Devera ainda apresentar quantos meses
o fundo conseguiu superar o benchmark escolhido e quantos meses o fundo nao conseguiu superar
0 seu benchmark, apresentando o més com o valor da menor rentabilidade e 0 més com o valor da
maior rentabilidade;

A Plataforma (sistema/software) devera disponibilizar uma funcionalidade/relatério que contemple a
consolidagéo das carteiras de todos os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) que fizerem
parte da lista de clientes da prépria empresa de consultoria financeira. Esta funcionalidade/relatério
devera disponibilizar comparativos de rentabilidade, risco e composi¢cdo de carteira (portfélios),
demonstrando se cada RPPS conseguiu bater ou ndo a meta atuarial, inclusive, especificando cada
uma das respectivas metas atuarial e designando ao final, quantos RPPS conseguiram bater a meta
atuarial e quantos RPPS nao conseguiram bater a meta atuarial. Referente as rentabilidades, devera
ser realizado o calculo da rentabilidade mensal, trimestral e anual do RPPS, e estas deverdo ser
confrontadas com as rentabilidades dos demais clientes da empresa, permitindo também o
confronto as suas respectivas metas de rentabilidades assumidas pelas suas Politicas de
Investimentos. Referente ao comparativo de risco esta funcionalidade devera permitir a comparagao
através do grafico de dispersao de todos os RPPS que fizerem parte da lista de clientes da empresa
de consultoria financeira. E, se tratando do comparativo pela composicdo da carteira de
investimentos do RPPS junto aos demais clientes da empresa de consultoria financeira, este devera
comparar as alocagdes por fatores de risco: IPCA, CDI, Ibovespa, IMA-B, IMAB-5, IMAB 5+, IRFM1,
IRFM, IRFM1+, SP500, MSCI AC, IDKA2, IPCA + 6% a.a., SMLL, IDIV, etc...., devera comparar
tendo em vista cada um dos segmentos da Resolugdo CMN 5.272/2025: renda fixa, renda variavel,
investimentos no exterior, investimentos estruturados e fundos de investimentos imobiliarios;

Relatério que realize a projegéo dos recebimentos futuros provenientes de ativos ja presentes na
carteira do RPPS, sejam eles, cupons de titulos publicos e vencimento de ativos;

Relatério que permite a transposigao de titulos publicos originalmente classificados como “marcados
na curva” para a metodologia de “marcagéo a mercado”, recalculando automaticamente seu valor
presente com base nas curvas de juros vigentes na data de referéncia;

Monitoramento de risco através de analises de Volatilidade e VAR das carteiras de investimentos;

Relatorios trimestrais, semestrais e anuais detalhados sobre a rentabilidade e risco das diversas
modalidades e operagdes realizadas pelo RPPS;

Disponibilizacdo de relatérios mensais, trimestrais, semestrais e anual das principais informacoes
macroecondmicas, na intengdo de ajuda-los na tomada de decisdo e acompanhamento da carteira
de investimentos;

Auxilio na elaboracdo, alteracdo da Politica de Investimentos e preenchimento do DPIN
(Demonstrativo da Politica Anual de Investimentos);
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48. Auxilio na analise do credenciamento das Instituicbes Financeiras;

49. Andlise e avaliagado de fundos de investimentos ofertados pelo mercado;

50. Elaboragéo do Estudo de Asset Liability Management (ALM) Estocastico para a determinagdo dos

vértices de titulos publicos federais para serem adquiridos para a protegao do passivo do RPPS, em
consonancia, com os ditames da Portaria MTP n° 1.467/2022, da Resolugdo CMN 5.272/2025, e,
com as normas da Secretaria de Previdéncia, principalmente o estabelecido no Manual do Pré
Gestao.

O Estudo de ALM Estocastico, mais conhecido também como gerenciamento de Ativos e Passivos,
visa determinar a alocagao estratégica ideal dos ativos (Carteira de Ativos Sugerida) com base nas
futuras obrigac¢des atuariais do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS). O estudo busca
estabelecer alocagdes o6timas de longo prazo para os recursos dos planos de beneficios,
promovendo uma alocagéo eficiente de capital, além de atender as seguintes premissas:

Determinar a alocagéao estratégica ideal dos ativos, alinhada as futuras obrigacdes atuariais;

b) Minimizar o risco, entendido como a discrepancia entre o retorno da carteira e a variagao da Meta
Atuarial;

Identificar a liquidez necessaria ao plano, maximizando a razao de solvéncia.

Deve-se ressaltar que o Estudo de ALM Estocastico ndo é o Estudo de Solvéncia, uma vez que
compreende ndo s6 a Fronteira Eficiente de Markowitz, como também a modelagem de Cash Flow
Matching. Deve-se ainda, atender o item 3.2.6 — Politica de Investimentos do Manual do Pr6 Gestao
Versao 4.1 (Portaria SRPC/MPS n° 236/2026), que estipula para o ALM a utilizagdo de metodologia
que demonstre a compatibilidade do passivo com o ativo, principalmente do ALM, para os RPPS
com mais de 50 milhdes de reais aplicados no mercado financeiro e, ainda, a utilizacdo de
metodologia que demonstre a compatibilidade do passivo com o ativo e a moderna teoria de
diversificagdo de carteira, para elaboracdo do diagnéstico da carteira de investimentos atual do
RPPS e proposta de revisdo de alocacao das aplicagbes financeiras da politica de investimentos,
visando a otimizacao das carteiras de investimento.

O estudo deve incluir simulagdes de ativos baseadas em cenarios econdémicos e retornos esperados
para cada classe de ativos, fornecendo informagdes cruciais sobre a metodologia e as combinacdes
de cenarios simulados para variaveis de mercado (SELIC, IRFM, IMA-B, SMLL, MSCI AC, S&P500
e IFIX).

O resultado final deve confrontar informagdes sobre o passivo e o ativo, visando encontrar o portfélio
que melhor se adapte ao fluxo de pagamentos exigido, respeitando os limites legais da Resolugao
CMN n° 5.272/25 e os parametros preconizados pela Portaria n® 1.467/22. A otimizagao identificara
a carteira 6tima de investimentos, retornos esperados, fluxo de caixa futuro e a solvéncia do plano
nos anos em que os servidores ativos ou inativos estiverem envolvidos.

Assim, deve ser elaborado um estudo que ira equacionar intertemporalmente o fluxo de caixa,
adequando-o aos fluxos de pagamentos de beneficios, de recebimentos de contribuigbes e de
retornos dos investimentos, mediante utilizacao de técnicas e ferramentas que possibilitem o correto
casamento entre ativos e passivos (Esta modelagem matematica é fruto de um Prémio Nobel de
Ciéncias Econdmicas conquistado por Harry Max Markowitz no ano de 1990, através de seu artigo
“Portfolio Selection” publicado em 1952).

O estudo deve utilizar premissas atuariais, de negoécio, econémico e/ou financeiras para determinar
uma alocagéao estratégica que maximiza uma determinada “fungao-objetivo™. Essa fungéo “fungéo-
objetivo”, refletira preferéncias de retorno e risco adequadas ao RPPS. Para definir uma “fungao-
objetivo”, & necessario determinar, por exemplo, uma variavel que se deseja maximizar (retorno) e
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outra que se quer minimizar (risco). Assim, deve ser incorporado o calculo dessas variaveis no
sistema, e utilizado o médulo de otimizag&o para encontrar a solugao desejada.

Por conseguinte, devera ser realizado também um diagndstico da atual carteira de investimentos,
com relagéo a alocagéo atual do RPPS diante da Resolugdo CMN n°® 5.272/25, tendo em vista o
alocado nos seguintes seguimentos: Renda Fixa (Artigo 7°), Renda Variavel (Artigo 8°),
Investimentos no Exterior (Artigo 9°), Investimentos Estruturados (Artigo 10) e Fundos Imobiliarios
(Artigo 11), sendo que o resultado obtido através do estudo de ALM ainda trara subsidios para
suportar a revisdo e/ou elaboragdo da Politica de Investimentos, principalmente no tocante a
determinagao de sua alocagéo objetivo.

Por fim, a conclusdo do Estudo de ALM (Asset Liability Management) Estocastico sera consolidado
na entrega do documento final contendo os resultados objeto deste referido Estudo de ALM
Estocastico.

Com relacdo a base de dados e documentos para a execugédo do Estudo de ALM Estocastico, o
RPPS devera fornecer a contratada: a) Politica de Investimentos vigente; b) Ultima Avaliacdo
Atuarial vigente; ¢) Fluxo do Resultado Previdenciario (Receitas menos Despesas) para os proximos
75 anos, em formato Excel; d) Carteira de Investimentos do ultimo més disponivel, acompanhada
dos extratos bancarios; €) Nivel atual de Certificagao no Programa Pro-Gestao RPPS.
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