@ _PREVMOC

Instituto Municipal de Previdéncia dos
Servidores Publicos de Montes Claros

ESTUDO TECNICO PRELIMINAR (ETP)

1. INTRODUGAO

1.1. O presente Estudo Técnico Preliminar — ETP constitui a etapa inicial da fase de planejamento da
contratacdo, nos termos da Lei n° 14.133 de 2021. Tem por finalidade subsidiar, de forma técnica,
administrativa, juridica e econdmica, a futura contratagdo, por meio de credenciamento, de instituicbes
financeiras para a prestacdo de servigos de custodia, controle e processamento relacionado a aquisicao
direta de Titulos Publicos Federais que integrarado a carteira de investimentos do PREVMOC. A contratagéo
compreende operagdes devidamente registradas no Sistema Especial de Liquidagéo e de Custddia (SELIC),
bem como as de negociagdo em mercado secundario via B3 (Brasil, Bolsa, Balcao).

O estudo considera que n&o havera cobranga de valores relacionados a execugéo de operagdes com titulog
publicos, podendo existir, de forma facultativa e variavel, apenas eventual cobranga associada a cust(’)di%

dos ativos, conforme as condi¢des praticadas por instituicao financeira.

DES SA

Nesse contexto, o credenciamento € adotado como instrumento apto a assegurar a ampla participacao dg
. P ‘e Ly .~ . . . .
instituicbes qualificadas e a permitir que o RPPS, a cada decisao de investimento, selecione a alternativg
que apresente as condicdes mais vantajosas, especialmente sob o critério do menor 6nus financeirg

associado a custodia, em consondncia com os principios da economicidade, eficiéncia e protecdo de
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patriménio previdenciario.

A

O ETP é elaborado em conformidade com a Lei n° 14.133, de 1° de abril de 2021, e com as norma
especificas que regem a gestdo dos recursos dos RPPS, notadamente a Resolucdo CMN n° 5.272, de 1
de dezembro de 2025, e a Portaria MTP n°® 1.467, de 2 de junho de 2022.

2. INFORMAGOES BASICAS

2.1. Objeto da contratagdo: Credenciamento de instituigdes financeiras devidamente autorizadas
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funcionar pelo Banco Central do Brasil para a prestagdo de servigos de intermediacdo de operacgdes e/og
custddia relacionados a aquisicéo direta, controle e negociacéo de Titulos Publicos Federais registrados n§
Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia (SELIC), no mercado primario e secundario.

2.2. Area Requisitante: Divisdo de Investimentos
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2.3. Modalidade de contratacao / forma de sele¢ao: Credenciamento, nos termos da Lei n® 14.133/202

aplicavel as hipoteses em que a competicdo ndo se da por disputa tradicional de pregos, mas pela

Soal

atendimento integral aos requisitos técnicos, operacionais, institucionais e regulatérios previamentg

p

definidos pela Administragcdo. A ado¢do do credenciamento justifica-se pela natureza padronizada
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altamente regulada dos servigos, bem como pela necessidade de possibilitar ao RPPS a escolha, a cada
decisdo de investimento, da instituicdo que oferega as condigbes mais vantajosas, especialmente sob o
critério do menor 6nus associado a custddia dos ativos.

2.4. Critério de julgamento: Nao se aplica critério de julgamento competitivo, uma vez que o
credenciamento ndo envolve comparacao de propostas para fins de classificacdo ou selegao por preco.
Serdo consideradas aptas todas as instituicdes financeiras que atenderem integralmente as condi¢des de
habilitagdo e aos requisitos técnicos estabelecidos no instrumento de credenciamento, assegurados os
principios da isonomia, impessoalidade, transparéncia e ampla concorréncia.

2.5. Remuneragdo dos servigos: A prestacdo dos servicos ndo implicara cobranga por operagdes de
compra, venda, resgate ou movimentagdo de Titulos Publicos Federais. A eventual cobranga de valores
relativos a custddia dos ativos registrados no SELIC constitui faculdade das instituigdes financeiras, a ser
exercida conforme suas condicbes comerciais € as praticas vigentes no mercado financeiro. Assim, podera
haver a prestacdo dos servicos sem 6nus financeiro direto ao RPPS, cabendo a Administragdo, no ambito
do credenciamento, avaliar e selecionar, dentre as instituicdes habilitadas, aquelas que oferecam as
condi¢cdes mais vantajosas, especialmente sob o critério do menor 6nus associado a custddia.
Considerando que os servigos de intermediacido e custddia de titulos publicos federais sao prestados por
instituicdes integrantes do Sistema Financeiro Nacional, cujas condicbes operacionais e tarifarias seguenﬁ
praticas proprias de mercado, a Administragdo opta pela ado¢ao do credenciamento sem fixagdo prévia d%
preco. A vantajosidade sera aferida no momento de cada operagdo ou da manutencdo da custédi%l
mediante avaliagcdo das condi¢cdes ofertadas pelas instituicbes credenciadas, considerando custo@zé
seguranga operacional, capacidade técnica e aderéncia regulatéria. A definicdo entre custédia simples oﬁ
qualificada observara a natureza das operagdes, a estratégia de investimento, o volume financeiro,

necessidade de segregacao de fungdes, os controles operacionais e a vantajosidade para o RPPS.
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2.6. Reajuste: Na hipotese de eventual cobranga de tarifas de custddia, os critérios de atualizagéo og
reajuste observardo as condi¢cdes praticadas pelo mercado financeiro, as politicas comerciais dag

(%)
instituicdbes credenciadas e a legislacdo aplicavel. Considerando a facultatividade da cobranga, g
inexisténcia de padronizacao tarifaria no setor e a possibilidade de prestacao dos servicos sem 6nus direté

s - . ~ . . )
ao RPPS, os critérios especificos de eventual reajuste serdo definidos no instrumento contratual o

o

equivalente, conforme as condicdes efetivamente ofertadas e a avaliagdo de conveniéncia e economicidadé
pela Administragdo.

2.7. Regime juridico da contratacao: A presente contratacéo reger-se-a pela Lei Federal n° 14.133/202
pela Resolugdo CMN n° 5.272, de 18 de dezembro de 2025, pela Portaria MTP n° 1.467, de 2 de junho dg

2022, bem como pelas demais normas aplicaveis ao Sistema Financeiro Nacional e a gestao dos recurso%
Q
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dos Regimes Proprios de Previdéncia Social. O vinculo estabelecido com as instituicdes credenciadas terg
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natureza contratual administrativa, sem exclusividade, ndo gerando direito subjetivo a contratacdo, ficando g

utilizacdo dos servicos condicionada a conveniéncia, oportunidade e necessidade do RPPS.
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2.8. Prazo de vigéncia: O prazo de vigéncia do credenciamento e dos contratos dele decorrentes sera
definido no instrumento proprio, observados os limites previstos na Lei n°® 14.133/2021 para servigos de
natureza continuada, podendo ser admitidas prorrogagdes sucessivas, desde que devidamente justificadas,
mantida a vantajosidade e o interesse publico.

2.9 Revisdes e manuteng¢ao da habilitagdo: Em estrita observancia ao art. 103 da Portaria MTP n°
1.467/2022, a habilitacdo concedida tera validade de até 2 (dois) anos, devendo a instituicdo credenciada
submeter-se a reavaliagao técnica perioddica e a atualizagdo da documentacdo de credenciamento como
condi¢cdo necessaria para a prorrogacao ou renovagao de sua vigéncia por igual periodo.

2.10. Previsdo orgcamentaria: As despesas decorrentes da contratagdo dos servigos de custdédia correrdao a
conta das dotagcbes orgcamentarias proprias do RPPS, classificadas como despesas administrativas
vinculadas a gestado dos recursos previdenciarios, observadas as orientacbes da area contabil e a legislagéo
aplicavel, especialmente quanto a utilizacdo da taxa de administracao.

2.11. Natureza do objeto: Prestagdo de Servigos Comuns de Natureza Continuada e sem dedicagao

exclusiva de mao de obra.

3. DESCRIGAO DA NECESSIDADE

3.1. A presente contratacdo decorre da necessidade de possibilitar estrutura adequada para a guard

os

controle, processamento, liquidagao, rastreabilidade, contabilizacdo e disponibilizacdo de informagdes
relatérios relacionados a aquisi¢do, negociacdo e manutengao relacionadas a aquisicao direta de Titul
Publicos Federais registrados no SELIC, incluindo, quando aplicavel, o calculo e reporte de valor

marcados a mercado e na curva, conforme critérios adotados pelo RPPS.
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A aquisicao direta de Titulos Publicos Federais caracteriza-se pela realizagcdo de operagbes em nome
<

préprio do RPPS, com registro individualizado dos ativos em sua titularidade no ambiente do SELIG

RQ

diferentemente da aquisi¢éo indireta, em que a exposig&o aos titulos publicos ocorre por meio de cotas dg

fundos de investimento administrados e geridos por terceiros.

SANTA

Nesse sentido, visando viabilizar a aquisicdo direta de Titulos Publicos Federais pelo RPPS, bem comg
considerando que as operagdes de aquisi¢do, negociacao e alienagdo desses ativos podem ocorrer tantg
no mercado primario quanto no mercado secundario, torna-se necessaria a contratacdo de instituigéeg
financeiras devidamente habilitadas a prestacao de servicos de intermediacdo de operagdes e/ou custc'Jdi%Q
aptas a assegurar a adequada formalizacdo, execucdo e liquidagdo das transagbes, a integridade
rastreabilidade dos registros, bem como a correta atualizagdo das posi¢cées que venham a compor a carteir.
de investimentos do Instituto.

A gestdo dos recursos previdenciarios impde elevados padrées de segurancga, controle, transparéncia

AGAPITO VALADARES J

governanga, em razao de sua natureza publica e de sua finalidade de preservagéo do equilibrio financeiro g
. . P . . . v PRT 12
atuarial do regime proprio. Nesse contexto, os investimentos realizados em Titulos Publicos Federaig
demandam suporte técnico e operacional especializado, capaz de assegurar a correta escrituragcéo dog
9]

ativos, o acompanhamento das posi¢gdes, a apuragao de resultados e a adequada disponibilizacéo dé
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informacdes gerenciais e operacionais, em conformidade com as normas do Sistema Financeiro Nacional e
com as diretrizes especificas aplicaveis aos regimes proprios de previdéncia.

A utilizacdo de estrutura de custédia adequada, associada a mecanismos de controle e segregacgao
operacional compativeis com a natureza das operacdes realizadas, constitui elemento relevante para
mitigacao de riscos operacionais, legais, financeiros e reputacionais, contribuindo para a confiabilidade das
informacdes, rastreabilidade das operagdes e fortalecimento da governanga dos investimentos do RPPS.

A necessidade da contratacdo encontra respaldo direto na regulamentagdo vigente, especialmente na
Resolugdo CMN n°® 5.272, de 2025, e na Portaria MTP n° 1.467, de 2022, que estabelecem diretrizes
relacionadas a seguranga, controle, transparéncia e adequada gestdo dos investimentos dos RPPS,
reforcando a necessidade de utilizagado de instituicdes devidamente autorizadas e capacitadas para atuacao
no mercado financeiro e na prestacdo dos servicos relacionados aos investimentos em titulos publicos
federais.

Cabe ressaltar que, nos termos da regulamentacao vigente, toda operacdo que envolva a custédia ou a
intermediagao de ativos nos mercados primario e secundario exige prestacdo de servigos de instituicao
habilitada e registrada perante os 6rgaos reguladores. O credenciamento nesse intuito assegura que o
RPPS possa manter uma carteira propria de Titulos Publicos Federais por meio de uma gestao ativa e

. . .. ~ . . ~ O
alinhada aos seus fluxos atuariais. Adicionalmente, a segregacao patrimonial nessas operacgdes garante g

SA

titularidade dos ativos no CNPJ do RPPS, mediante o registro individualizado em subcontas nos

indireta desses ativos. Além disso, a custédia permitira maior eficiéncia na gestdo dos recursos

previdenciarios, assegurando maior prote¢cao do patriménio do RPPS, a maximizagédo da rentabilidade d

investimentos e a observancia dos requisitos de segurancga juridica e conformidade regulatéria.
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Diante desse cenario, evidencia-se a necessidade de credenciamento de instituicbes financeiras

SA

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e habilitadas a prestacao de servicos de intermediagég
de operacbes e/ou custddia tanto no ambito do SELIC como em operagdes realizadas no mercad§
secundario, inclusive por meio da infraestrutura administrada pela B3. O credenciamento permite ao RPP§
dispor de alternativas alinhadas as praticas de mercado, assegurando suporte técnico e operacioné
adequado a gestdo dos investimentos e possibilitando, a cada decisdo de investimento, a selegéo da§
condicbes mais vantajosas, observados critérios de economicidade, seguranca operacional, capacidadé

técnica e interesse publico previdenciario.

4. PREVISAO NO PLANO DE CONTRATAGOES ANUAL

4.1. A presente contratagdo esta prevista no Plano de Contratagcdes Anual — PCA 2026 do Instituto, sob

EDSON AGAPITO VAL

item n° 08/2026, em conformidade com o planejamento das contrata¢des do érgao e com as disposigdes d
Lei Federal n® 14.133/2021.
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5. REQUISITOS DA CONTRATACAO
5.1. Condicdes gerais

Os requisitos da contratacéo deverao ser compativeis com a natureza estratégica, sensivel e regulada dos
servigos relacionados a intermediacdo de operagdes e/ou custddia de Titulos Publicos Federais. Em razao
da relevancia do objeto para a gestao dos recursos previdenciarios do RPPS, os requisitos deverao priorizar
a seguranga operacional, a confiabilidade das informagdes, a mitigagdo de riscos operacionais, legais e
financeiros, bem como a aderéncia as praticas € normas aplicaveis ao Sistema Financeiro Nacional, sem
impor restricbes incompativeis com a dindmica do mercado financeiro.

5.2. Conformidade com o arcaboucgo legal e regulatério aplicavel

A definicdo dos requisitos devera observar o conjunto de normas aplicaveis a gestdo dos recursos dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social e a atuagédo das instituicbes financeiras no ambito do Sistema
Financeiro Nacional, especialmente a Lei n° 14.133/2021, a Resolugao CMN n° 5.272/2025, a Portaria MTP
n® 1.467/2022, bem como as normas expedidas pelo Banco Central do Brasil, Comissdo de Valores
Mobiliarios, Secretaria do Tesouro Nacional e demais 6rgaos reguladores aplicaveis ao objeto.

5.3. Capacidade institucional, habilitagao e estrutura operacional

As instituicdes financeiras deverao possuir autorizagado regular para funcionamento e atuagado no mercadg
financeiro, bem como capacidade institucional, técnica e operacional compativel com os servigos dg
intermediacao de operacgdes e/ou custddia de titulos publicos federais.

Deverao ainda possuir habilitagdo para atuagao nos sistemas oficiais de registro, negociacéo, liquidagao
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quanto no mercado secundario.

A estrutura disponibilizada devera assegurar a correta escrituragao dos ativos, o controle das posicoes,
rastreabilidade das operagdes, a adequada execugdo das ordens, a apuracao de resultados e
disponibilizacdo de informagdes confiaveis e compativeis com a complexidade da carteira de investiment
do RPPS.

5.4. Procedimentos operacionais de intermediagao e avaliagao de vantajosidade

OR, GABRIEI.8 SANTANB ROCHA

As instituicdes financeiras credenciadas para prestagdo de servigos de intermediacdo deverdo possu&
capacidade operacional para fornecimento, quando solicitado pelo RPPS, de informacdes, cotagdes, taxaﬁ

<
pregos unitarios e demais elementos necessarios a avaliagdo das condigbes de negociagdo de Titulds

Publicos Federais.

APITO VAL

Nas operacdes realizadas no mercado secundario, as cotagdes poderdo ser utilizadas pelo RPPS para fin

de comparagao entre instituicdes credenciadas, visando a obtencdo das condigdes mais vantajosas sob

EDSOgAG

aspectos de preco, taxa, liquidez, seguranca operacional e economicidade.

Nas operacdes realizadas no mercado primario, a escolha da instituicado intermediaria para participagao e

ofertas publicas e leildes observara critérios relacionados a capacidade operacional, condigdes ofertada
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eficiéncia na execucado das ordens, suporte operacional e interesse da Administracdo, observadas as
caracteristicas da operacao e as praticas aplicaveis ao mercado financeiro.

Os procedimentos operacionais especificos relacionados a solicitacdo de cotacbes, formalizacdo das
ordens, registro das operacgdes e critérios complementares de sele¢do poderéo ser detalhados no Termo de
Referéncia ou em normativos internos do RPPS.

5.5. Critérios para custoédia simples e custddia qualificada

A prestacdo dos servicos de custddia podera ocorrer sob modelo simples ou qualificado, conforme as
caracteristicas das operacgdes realizadas, estratégia de investimento adotada, volume financeiro envolvido,
necessidade de segregacao operacional, controles gerenciais requeridos e conveniéncia administrativa do
RPPS.

Independentemente do modelo adotado, os servigos de custddia deverdo contemplar, no minimo, a guarda,
registro, liquidagdo, movimentagdo, controle de posi¢cdes, processamento das operagdes realizadas no
SELIC, bem como via B3, com a disponibilizacdo das informagbes necessarias ao acompanhamento dos
investimentos do Instituto.

A custdédia qualificada podera abranger, adicionalmente, servigos relacionados a conciliacdo de posicoes,

segregacao de fungbes, disponibilizacao de relatérios gerenciais, marcacdo a mercado e na curva,

processamento de eventos, controles adicionais de risco e demais ferramentas de suporte operacionag :

controle e governanga compativeis com a complexidade da carteira de investimentos.

ARDES SA

A definicdo do modelo de custédia a ser utilizado observara critérios de vantajosidade, economicidad
seguranga operacional, capacidade técnica, necessidades operacionais do RPPS e aderéncia

caracteristicas das operacgdes realizadas.

A e PABLO F%N
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5.6. Referéncia ao universo de instituicoes habilitadas no mercado de titulos publicos federais

H

A referéncia as instituicdes participantes do mercado de Titulos Publicos Federais possui carateg
meramente ilustrativo e informativo, com a finalidade de demonstrar a existéncia de mercadg
institucionalizado, regulado e operacionalmente estruturado para prestagcdo dos servicos objeto desté

(%)
estudo, ndo configurando, nesta fase de planejamento, definicdo de escopo restritivo ou estabelecimento dg

requisitos especificos e exaustivos de habilitacao.

GABRIE

O mercado de Titulos Publicos Federais € composto por instituicdes financeiras autorizadas a funcionag

o

pelo Banco Central do Brasil, incluindo bancos, corretoras, distribuidoras e demais participantes habilitado§
a atuacdo no ambito do Sistema Especial de Liquidagédo e de Custédia (SELIC), bem como nos ambiente§

<
de negociagido, registro, compensagdo e liquidagdo utilizados nas operagdes realizadas no mercadg

secundario (B3).

TO VAL

Nesse contexto, a relagao de instituicdes participantes da infraestrutura de mercado administrada pela B%
bem como de instituigbes habilitadas a atuagdo no &mbito do SELIC e junto ao Tesouro Nacional, poss%f
finalidade exclusivamente demonstrativa, servindo apenas como referéncia quanto a existéncia d§
instituicdes regularmente autorizadas, supervisionadas e aptas a atuacéo nas operacgdes envolvendo Titulog

Publicos Federais.
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A definicao dos requisitos de habilitagdo e credenciamento observara as disposicées da Resolugao CMN n°
5.272/2025, especialmente quanto as condicbes prudenciais aplicaveis as instituicbes participantes do
processo de investimento dos RPPS, incluindo critérios relacionados a governanga, capacidade financeira,
supervisdo prudencial, controles internos e segmentagao estabelecida pelo Banco Central do Brasil.

5.7. Governanga, segregacao de funcoes e controles internos

Os requisitos deverao refletir a adogao de praticas adequadas de governanga, contemplando a segregagéo
de fungdes, a existéncia de controles internos, mecanismos de gestéo de riscos e padrdes de seguranga da
informacdo, em consonancia com as boas praticas do mercado financeiro e com as exigéncias regulatérias
aplicaveis as instituicbes financeiras que atuam na intermediagao de operagbes e/ou custddia de ativos
publicos.

As instituicbes deverao ainda possuir capacidade técnica e operacional para disponibilizar, em meio digital e
com tempestividade, extratos, demonstrativos, relatorios de carteira e demais informacgdes necessarias para
que o RPPS possa:

a) Realizar a escrituragao contabil e a conciliagdo bancaria das operacgoes;

b) Subsidiar a elaboragdo da Autorizacdao de Aplicacdo e Resgate (APR) e preenchimento do
DAIR/CADPREV;

¢) Monitorar os limites de enquadramento, os riscos e 0 desempenho da carteira em relacao a sua Politic

NJOS

de Investimentos;

d) Atender as obrigagbes de prestacdo de contas aos 6rgaos de fiscalizagado, controle interno/externo e
Ministério da Previdéncia Social.

e) Utilizar a fim de subsidiar outras atividades correlatas ao objeto da contratagao.

5.8. Transparéncia e prestacao de informagoes

As instituicbes deverdo possuir estrutura voltada e adequada para disponibilizacdo de informagde
demonstrativos, extratos e relatérios necessarios ao acompanhamento, fiscalizacdo, contabilizagcao

prestacéo de contas dos investimentos do RPPS, observadas as diretrizes legais e regulatérias aplicaveis.

ANTANB RGEHA e PABLO FERNAMNDES SA

5.9. Proporcionalidade e preservagcao da ampla participagcao

By

Os requisitos da contratacdo deverao ser estabelecidos de forma proporcional, razoavel e aderente

A%IELA S
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praticas vigentes do mercado financeiro, evitando restricbes indevidas a participacao de instituicbes aptas g
o
devidamente reguladas. Ao mesmo tempo, deverdo assegurar que apenas prestadores com capacidadé

’ ~ . T . . e a . . P2
compativel com a relevancia e a sensibilidade do objeto sejam habilitados, em observancia aos principiog

<

da isonomia, impessoalidade, eficiéncia, economicidade e interesse publico. %
<

5.10. Requisitos de Sustentabilidade e Responsabilidade Social (ESG) 5
E

A Instituicdo devera declarar o cumprimento das diretrizes de responsabilidade socioambiental &
Q

. A . P . .. <L

governanga corporativa, em consonancia com as normas do Conselho Monetario Nacional (CMN) apllcavelg
. . g~ . . ~ . ~ . n
as instituicdes financeiras, bem como a ndo inclusdo em cadastros de empregadores que mantiverarg
trabalhadores em condigdes analogas as de escravo. §
9]

g

™

g
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6. LEVANTAMENTO DE MERCADO

6.1. O levantamento de mercado realizado para subsidiar a presente contratacdo considerou as
caracteristicas do Sistema Financeiro Nacional, o arcabougo regulatério aplicavel aos investimentos dos
regimes proprios de previdéncia e as praticas adotadas no mercado para aquisigdo direta de titulos publicos
federais.

Constatou-se a existéncia de mercado estruturado, regulado e amplamente operacionalizado por
instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, aptas a prestacédo de servigcos
relacionados a intermediacdo de operagdes e/ou custddia de Titulos Publicos Federais, tanto no mercado
primario quanto no mercado secundario.

O mercado apresenta, conforme cadastros publicos oficiais do Banco Central do Brasil, instituicbes com
diferentes modelos de atuacgao, incluindo estruturas integradas de intermediagdo e custddia, bem como
prestadores especializados em atividades especificas, todos submetidos a regulacao, supervisdo prudencial
e exigéncias operacionais compativeis com a natureza das operagoes realizadas no ambito do Sistema
Financeiro Nacional.

Verificou-se ainda a existéncia de instituicbes com infraestrutura tecnolégica, capacidade operacional e
experiéncia consolidada na execuc¢ao, liquidagao, custddia, controle, processamento e disponibilizagao dg
informacdes relacionadas a investimentos de investidores institucionais, incluindo RPPS. Em razao da%
exigéncias regulatérias impostas pelos 6rgaos competentes, os servigos relacionados ao objeto apresentar%
elevado grau de padronizagcao operacional e normativa, o que reduz assimetrias técnicas relevantes entrg

os prestadores e viabiliza a ado¢ao de requisitos uniformes de habilitacdo, sem prejuizo da segurancga, d%

eficiéncia operacional e da qualidade dos servigos prestados.

PABLO

O levantamento também demonstrou que a contratacao desses servigos no ambito dos regimes proprios de
<

s A . P . . . . . T I
previdéncia é usualmente realizada mediante credenciamento ou instrumentos equivalentes, possibilitandg

R

a habilitagdo de multiplas instituicbes aptas, sem exclusividade e sem garantia de demanda minima, corg

utilizacdo dos servigos conforme a conveniéncia administrativa, as estratégias de investimento e

SA&TA
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condi¢cdes de mercado verificadas em cada operagao. Verificou-se ainda que as condi¢des de remuneragég
dos servicos podem variar conforme o modelo operacional adotado por cada instituicdo, a natureza dag
operagdes realizadas, o volume financeiro movimentado e os servigos efetivamente disponibilizados, sendg
possivel, inclusive, a prestacao de determinados servicos sem cobranca.

Esse cenario demonstra a existéncia de oferta suficiente, diversificada e compativel com as necessidade:

RS JUNIO

do Instituto, respaldando a adocdo do credenciamento como solucdo apta a favorecer a eficiéncia,
economicidade, a flexibilidade operacional e a selecdo continua das condigbes mais vantajosas para

interesse publico previdenciario.

7. DESCRIGAO DA SOLUGAO COMO UM TODO
7.1. A solugao proposta consiste no credenciamento de instituigdes financeiras devidamente autorizadas

funcionar pelo Banco Central do Brasil, aptas a prestacdo de servicos relacionados a intermediacédo d

Av. José Correia Machado, 1.380 1° andar — Jardim Sao Luiz, Montes Claros (MG), 39401-856
Geral: (38) 2211-3896/ 2211-3898
https://prevmoc.mg.gov.br

o

Assinado por 3 @essdis: EDSON AGAPITQDVALADA|

=




operagdes e/ou custddia de Titulos Publicos Federais, no mercado primario e secundario.

O modelo adotado permitira ao Instituto dispor de multiplas instituicdes credenciadas, sem carater de
exclusividade e sem garantia de demanda minima, possibilitando a utilizacdo dos servigos conforme a
conveniéncia administrativa, as estratégias de investimento, as condi¢des de mercado e as necessidades
operacionais verificadas em cada operacao.

A solucdo contempla a possibilidade de realizagdo de operagbes de aquisicdo, negociagao, alienagéao,
liquidagcdo e custddia de titulos publicos federais, observadas as normas aplicaveis ao Sistema Financeiro
Nacional e aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

No ambito da intermediagdo das operagbes, as instituicbes credenciadas poderdo atuar no
encaminhamento, execucdo e liquidacdo das ordens relacionadas as operacdes realizadas pelo RPPS,
incluindo o fornecimento de cotagdes, taxas, precos e demais informagbes necessarias a avaliacdo das
condicdes de mercado e da vantajosidade das operagcdes. Em relacdo a custddia dos ativos, a solugao
admite a utilizacdo de modelos de custddia simples ou qualificada, conforme a natureza das operagdes
realizadas, a estratégia de investimento adotada, a complexidade da carteira, os controles operacionais
requeridos e a conveniéncia administrativa da Unidade Gestora.

A solucdo contempla ainda a disponibilizagdo de estrutura operacional compativel com a guarda, registro

S.

.~ - - ~ . T ~ L. O

processamento, controle de posigdes, rastreabilidade, contabilizagdo, disponibilizacdo de relatorios g
<

demais informagdes necessarias ao acompanhamento dos investimentos, a elaboracdo de APR, §
~ . . ~ ;. . . . [a)]
prestacdo de contas e ao atendimento das obriga¢gdes regulatorias aplicaveis ao objeto. z
=z

O modelo de credenciamento possibilita a avaliagdo continua das condigdes ofertadas pelas instituigéeﬁi
. . . ~ . . . (@)
financeiras credenciadas, favorecendo a selegao das alternativas mais vantajosas sob os aspectos dg
<

.. . . 7 . . oA . o~ ~ o
economicidade, seguranga operacional, capacidade técnica, eficiéncia na execucao das operagdes e
o s . ~ . L £
aderéncia as necessidades da gestao previdenciaria. S
@

A solugdo adotada mostra-se compativel com as praticas do mercado financeiro, com a natureza dinamicg

das operacdes envolvendo titulos publicos federais e com as diretrizes estabelecidas pela Lei
14.133/2021, pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e pela Portaria MTP n° 1.467/2022.

. GABRIELA SATHA

8. ESTIMATIVA DAS QUANTIDADES

8.1. A estimativa das quantidades relativas a contratagao dos servigos de intermediagéo de operagdes e/o

SIJUNIOR

custodia de Titulos Publicos Federais nao comporta definicdo prévia em termos de unidades, volum
financeiros ou quantidade de operagdes, em razdo da natureza continuada do objeto e de sua vinculag
direta a dindmica da carteira de investimentos do RPPS.

A necessidade dos servigos decorre da manutengcdo permanente de estrutura operacional apta

[OH
N ABAPITO V@LAE&RE
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mantidos ou que venham a ser adquiridos pelo Instituto, variando conforme decisdes de alocacgag;

oa!

estratégias de investimento, condigbes de mercado, vencimentos de titulos e demais movimentagbes d4g
carteira, fatores que nao sao passiveis de quantificacao antecipada. Adicionalmente, a contratagcao por mei
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de credenciamento, sem exclusividade e sem garantia de demanda minima as instituigbes credenciadas,
reforga a inviabilidade de definicao prévia de quantitativos individualizados.

Dessa forma, para fins deste Estudo Técnico Preliminar, a estimativa limita-se ao reconhecimento da
necessidade continua de disponibilidade dos servicos relacionados a intermediagcdo de operacgdes e/ou
custodia dos Titulos Publicos Federais integrantes da carteira do RPPS, ficando eventuais parametros
operacionais e critérios complementares de utilizacdo condicionados a conveniéncia administrativa e as

necessidades efetivamente verificadas durante a execugao contratual.

9. ESTIMATIVA DO PREGO DA CONTRATACAO

9.1. A presente contratagdo possui caracteristicas especificas quanto a formacéo de custos e pregos, uma
vez que os servigos relacionados a intermediagcado de operacgdes e/ou custddia de Titulos Publicos Federais
podem apresentar diferentes modelos de remuneragao, conforme a natureza das operacdes realizadas, as
condicdes praticadas no mercado financeiro e as politicas comerciais das instituicdes credenciadas.

Nas operacbes realizadas no mercado primario, € possivel que nado haja cobranca direta de tarifas
relacionadas a intermediagdo ou custddia dos ativos, conforme o modelo operacional adotado pela
instituicdo financeira. Ja nas operagbes realizadas no mercado secundario, os custos poderao est@
refletidos nas condi¢cdes de negociacao dos titulos publicos federais, incluindo taxas, spreads, prego%
unitarios e demais condicoes praticadas no momento da operagé%
Em razdo da natureza variavel, eventual e nido padronizada dos custos envolvidos, bem como dé
impossibilidade de previsdo antecipada das operagdes que serao realizadas durante a execugao contratuaij}
nao se mostra viavel a definicdo prévia de valores fixos ou estimativas quantitativas precisas nesta fase dg
planejamento. Nesse contexto, o modelo de credenciamento adotado permite a habilitagdo de mt]ltipla%
instituicdes aptas, assegurando ao RPPS a possibilidade de, a cada operacao, avaliar comparativamente a;%
condi¢cdes ofertadas pelas instituicbes credenciadas, considerando aspectos relacionados a preco, taxé

custo global da operagao, seguranga operacional, capacidade técnica e economicidade.

LA SAN

A abordagem adotada encontra respaldo na Lei n® 14.133/2021, especialmente diante da impossibilidade dg

B

definicdo prévia e objetiva dos quantitativos e dos custos efetivos associados as operagdes financeira$
&
abrangidas pelo objeto, bem como nas normas aplicaveis aos RPPS e ao Sistema Financeiro Nacional, qug

priorizam a eficiéncia, a seguranga e a preservagao do patrimdnio previdenciario.

RES JU

Dessa forma, a estimativa do preco da contratagdo, no ambito deste Estudo Técnico Preliminar, limita-se ag
<

reconhecimento da possibilidade de existéncia de custos varidveis relacionados a intermediacéo dg’
~ T . . ~ .~ . . O
operacGes e/ou custodia de ativos, os quais dependerdo das condicbes efetivamente praticadas pelo
<

mercado no momento de cada operagdo. Os critérios objetivos para avaliacdo das condi¢des ofertadas 8
P4

para selecdo da alternativa mais vantajosa ao RPPS serdo definidos em etapa posterior, no Termo dg

Referéncia.
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10. JUSTIFICATIVA PARA PARCELAMENTO

10.1. O parcelamento do objeto ndo se aplica de forma material a presente contratacdo, uma vez que o
modelo de credenciamento ja permite a habilitacdo de multiplas instituicdes financeiras, sem exclusividade,
possibilitando ao RPPS utilizar prestadores distintos para os servicos de intermediacdo de operacbes e/ou
custodia de Titulos Publicos Federais, conforme a conveniéncia administrativa, as caracteristicas das

operacgoes e os critérios de vantajosidade aplicaveis.

11. CONTRATAGOES CORRELATAS/INTERDEPENDENTES
11.1. Ndo ha contratagdes correlatas ou interdependentes que devam ser consideradas como

condicionantes para a implementacao da solucéo proposta.

12. DEMONSTRATIVO DOS RESULTADOS PRETENDIDOS

12.1. A contratagdo por meio de credenciamento de instituicdes financeiras para prestacido de servigos de
intermediacao de operacdes e/ou custddia de Titulos Publicos Federais, no mercado primario e secundario.
A contratacao busca assegurar ao RPPS estrutura adequada para realizacao, liquidagao, registro, controle e
acompanhamento dos investimentos realizados no mercado primario e secundario, em conformidade com
as normas aplicaveis ao Sistema Financeiro Nacional e a legislacdo vigente para regimes proéprios dE

previdéncia.

DES SA

A solugéo pretende garantir maior seguranga operacional nas operagbes envolvendo aquisigdo direta dg

N

titulos publicos federais, assegurando adequada escrituragdo dos ativos, controle das posigée@
rastreabilidade das operacdes e disponibilizagcdo de informagdes confiaveis para acompanhamento d%
carteira de investimentos do PREVMOC.

No aspecto econdmico e financeiro, a solugéo busca ampliar a economicidade das operagdes, permitindg

HA e PA

o
ao PREVMOC avaliar continuamente as condigbes ofertadas pelas instituigdes credenciadas, incluindg
<
taxas, precos, spreads, custos operacionais e eventual cobranca de custddia, possibilitando a selecdo das
alternativas mais vantajosas em cada operacao realizada.

A contratacdo também pretende fortalecer os mecanismos de governanga, controle, transparéncia

GABRIELA SA

conformidade regulatéria aplicaveis a gestdo dos investimentos, assegurando suporte as atividades dg

o

contabilizagdo, elaboracdo de APR, prestacdo de contas e atendimento das exigéncias previstas n3
Resolugdo CMN n° 5.272/2025, na Portaria MTP n° 1.467/2022 e demais normativos aplicaveis.

Por fim, a solugdo busca proporcionar maior eficiéncia, seguranga e capacidade operacional a gestao d
carteira de investimentos do RPPS, contribuindo para mitigacdo de riscos operacionais, preservacao d

patriménio previdenciario, bem como contribuir para o atingimento das metas de rentabilidade do regime.

EDSON AGAPITGO/ALADARES J

13. PROVIDENCIAS PREVIAS AO CONTRATO

13.1. Nao foram identificadas providéncias prévias relevantes, de natureza estrutural, operacional o

ags

material, a serem adotadas antes da execugao do contrato, uma vez que os servigos serao prestados p
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instituicdes que ja dispdoem de infraestrutura propria e adequada. Dessa forma, a solugédo proposta mostra-
se plenamente viavel a partir da concluséo das etapas formais do processo administrativo, em conformidade

com as diretrizes estabelecidas neste Estudo Técnico Preliminar.

14. IMPACTOS AMBIENTAIS
14.1. A contratagdo ndo gera impactos ambientais diretos ou indiretos relevantes, ndo sendo necessaria a

adocdo de medidas mitigadoras ou compensatdérias especificas.

15. ANALISE DE RISCOS

15.1. A gestao de riscos no presente estudo abrange a identificagéo, avaliagao e as agdes de contingéncias
dos principais riscos associados ao processo de credenciamento e a execugao dos servigos de custodia,
controle e intermediacédo operacional de Titulos Publicos Federais, em cumprimento ao disposto no art. 18,
X, da Lei n° 14.133/2021 e as legislagdes que regem o RPPS. A gestdo de riscos nesta fase de
planejamento visa salvaguardar os recursos previdenciarios, assegurar a continuidade operacional na
liquidacdo e registro de ativos no SELIC/B3 e garantir a aderéncia as normas do Conselho Monetario
Nacional (Resolugdo CMN n° 5.272/2025) e do Ministério da Previdéncia Social. w
15.2. Risco Operacional e de Liquidagado: Consiste em potenciais falhas ou atrasos no processamento%
liquidacao financeira das operagdes com Titulos Publicos Federais no ambito da SELIC e da B3. Os TPF%
possuem prazos determinados de liquidagdo conforme as Instituicbes Custodiantes, um atraso nesse prazg

estipulado se encaixa no presente risco, dado a necessidade de liquidez do Instituto.

O FERN

Medida de Controle: Exigéncia, no Termo de Referéncia, de que as instituicbes credenciadas possuarg
autorizacao ativa no Banco Central/SELIC, plano formal de continuidade de servicos e canais alternativoi;
de atendimento (como telefone de emergéncia ou e-mail corporativo) para envio e confirmagao de orden§
de liquidacdo em caso de indisponibilidade do sistema principal, além de previsao de responsabilizacao dg

prestador por eventuais prejuizos causados por erros operacionais.

SANTA

Acdo de contingéncia: Verificada a indisponibilidade do sistema principal do custodiante no momento dg
uma operacdo, a equipe do Instituto utilizara os canais manuais e diretos de contingéncia (telefoné
gravado/e-mail oficial da mesa de operagdes) para garantir o registro da operagdo no SELIC dentro d§
horario bancario. Caso a falha persista e impeca a liquidagao, o Instituto redirecionara a operagao par%
qualquer outra instituicao financeira também credenciada, notificando a instituicao faltosa para apuragao d§
eventuais perdas financeiras.

Probabilidade de ocorréncia: Baixa

Impacto: Médio

AGAPITO VALADA

15.3. Risco Regulatério: Refere-se a eventual suspensao, cancelamento de autorizagéo de funcionamentg

ou aplicagéo de penalidades ao custodiante por parte dos 6rgéos reguladores (Banco Central do Brasif

[WE]

CVM ou B3/BSM), como uma liquidagao extrajudicial.

Medida de Controle: A medida consiste no direcionamento do credenciamento a instituicbes de elevad
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perfil de segurancga e liquidez, observada a Regulagdo Prudencial do Banco Central do Brasil (privilegiando
instituicdes enquadradas nos segmentos de maior porte prudencial, como S1 e S2, em alinhamento as
diretrizes da Resolugdo CMN n° 5.272/2025), atrelado a obrigacao de apresentagédo e analise perioddica de
certiddes e autorizagdes regulatorias atualizadas a cada renovagdo do credenciamento (prazo maximo de
24 meses).

Ressalta-se que, por forga da segregacgédo patrimonial, todos os Titulos Publicos Federais permanecem
custodiados e registrados sob titularidade direta do CNPJ do Instituto no ambiente do SELIC. Assim,
eventual intervencao regulatoria no prestador ndo atinge nem compromete o patriménio previdenciario do
RPPS. Ademais, o modelo de credenciamento nado estabelece exclusividade nem compromisso de
permanéncia ou vigéncia minima, viabilizando a imediata portabilidade da custédia e a migracdo das
operagdes para outra instituicdo credenciada a qualquer tempo, sem 6nus para o Instituto.

Acao de contingéncia: Ocorrendo a suspensdo regulatéria, intervencao ou decretacdo de liquidagao
extrajudicial da instituicdo custodiante, o Instituto suspendera imediatamente a realizacdo de novas
operagdes com a referida instituicdo e solicitara ao Banco Central/administrador temporario nomeado a
portabilidade e transferéncia do registro de custddia dos TPFs para a conta de outra instituicao financeira

devidamente credenciada junto ao RPPS. Por se tratar de ativos registrados diretamente no CNPJ do

oS

Instituto no SELIC, o procedimento restringir-se-a a migracdo operacional de custodia, sem retencéo dg
valores ou prejuizo ao patriménio do RPPS.
Probabilidade de ocorréncia: Muito Baixa

Impacto: Alto

Qn
HA e PARDO FERNANDES SA|

15.4. Risco de Rastreabilidade: Corresponde a falha na escrituragdo ou a auséncia de individualizag
adequada dos titulos publicos diretamente em nome do RPPS no ambiente do SELIC.

Medida de controle: Sendo o risco de responsabilidade da Instituicdo Custodiante, a mitigagao dar-se-g
por meio de exigéncia, no Termo de Referéncia, de clausula contratual expressa de que todos os ativog

<
sejam registrados e mantidos estritamente sob a titularidade direta do CNPJ do RPPS, vedando-se qualquez

SA

forma de unido patrimonial ou custédia em contas coletivas ndo autorizadas, além de fornecimentg

diario/mensal de extratos oficiais emitidos pelo préprio sistema do SELIC para conferéncia.

GABRIE

Acao de contingéncia: |Identificada qualquer divergéncia no extrato do SELIC, auséncia de individualizacag
ou erro de escrituragdo na conta mantida em nome do CNPJ do Instituto, a equipe de gestdo do RPP§Q>
notificard imediatamente a instituicdo custodiante para a regularizacéo e retificagdo formal do registro n§
prazo maximo de 24 (vinte e quatro) horas. Caso a instituigdo ndo comprove a devida individualizagao dé
ativo no prazo estipulado, o Instituto suspendera novas operagcbes com a credenciada, retera eventuaig
pagamentos de taxas/tarifas de custédia até a efetiva regularizagdo e iniciara o procedimento d
portabilidade dos titulos para outra instituicao credenciada.

Probabilidade de ocorréncia: Muito Baixa

Impacto: Muito alto

15.5. Risco de Precificagao: Caracteriza-se por eventuais inconsisténcias ou erros na prestacao d
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informacdes relativas a marcagao a mercado e na curva dos ativos, o que impactaria a elaboragcado da APR,
do DAIR e a contabilidade do Instituto.

Medida de Controle: A mitigacado dar-se-a pela exigéncia, no Termo de Referéncia, do compromisso formal
da instituicdo credenciada em utilizar metodologias oficiais de precificacdo diaria rigorosamente alinhadas
aos manuais e taxas divulgadas pela ANBIMA (Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais) e aos normativos do Ministério da Previdéncia Social, disponibilizando relatérios
diarios de posigao e extratos no prazo adequado para a escrituragdo contabil e emissdo dos relatorios
regulatorios (APR e DAIR).

Acao de contingéncia: Constatada qualquer divergéncia nos valores informados pelo custodiante em
relagdo as taxas oficiais publicadas pela ANBIMA para a data de referéncia, o gestor de recursos do RPPS
notificara a instituicao para a revisdo e emissao de extrato retificador no prazo de até 24 (vinte e quatro)
horas. Para fins de preenchimento tempestivo do DAIR/APR ou fechamento contabil enquanto a retificagao
do custodiante estiver pendente, o Instituto utilizara temporariamente os dados e pregos publicos
disponibilizados diretamente no portal oficial da ANBIMA, procedendo ao ajuste contabil definitivo assim que
o relatdrio corrigido for fornecido pelo prestador.

Probabilidade de ocorréncia: Média

Impacto: Médio

ESSSANTOS

15.6. Risco de Conflito de Interesses: Corresponde a atuagao do custodiante em desconformidade co

AR
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os principios de segregacao de fungdes entre as atividades de gestdo/administragdo de recursos e

atividades de custodia e tesouraria.

ARDO FERN

Medida de Controle: Exigéncia, no Termo de Referéncia, de declaragcdo formal de conformidad

acompanhada da comprovagao de estrutura de governanga corporativa que garanta a efetiva segregagé%

HA

de fungbes (Chinese Wall) entre as areas de custddia, tesouraria e gestdo de recursos da instituicéo, erg

@
estrita observancia as diretrizes da Portaria MTP n° 1.467/2022 e as regras expedidas pelo Banco Centrag
do Brasil e CVM.

Acao de contingéncia: |dentificada qualquer evidéncia de conflito de interesses, direcionamento indevidg

SANTA

w
de ofertas ou violagdo do dever de segregagao de fungdes por parte da instituicdo, a gestdo do RPP§
suspendera imediatamente o envio de novas ordens de negociagdo com o prestador. O fato sera submetidg

a analise do Comité de Investimentos e do Controle Interno para apuragdo e, caso confirmado

JANIO

descumprimento das regras de integridade e governanca, o Instituto promovera a transferéncia de custc’>di§
dos titulos para outro prestador habilitado, além de comunicar formalmente o fato ao Banco Central dé
Brasil para a adogao das medidas cabiveis.
Probabilidade de ocorréncia: Baixa

Impacto: Alta

16. VIABILIDADE DA CONTRATAGCAO

16.1 A andlise dos aspectos técnicos, operacionais, administrativos, juridicos e econdmicos demonstra
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viabilidade da contratacido por meio de credenciamento de instituicbes financeiras para prestacdo de
servicos de intermediacdo de operagdes e/ou custddia de Titulos Publicos Federais. O objeto apresenta
compatibilidade com o modelo de credenciamento, possui mercado estruturado e regulado e encontra
respaldo nas disposi¢cdes da Lei n® 14.133/2021, da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, da Portaria MTP n°
1.467/2022 e demais normas aplicaveis aos RPPS e ao Sistema Financeiro Nacional.

Sob o aspecto técnico e operacional, a contratacdo mostra-se viavel em razdo da existéncia de instituicdes
financeiras devidamente autorizadas, com infraestrutura, habilitacdo e capacidade operacional compativeis
com a execucgdo das atividades de intermediacdo, liquidacdo, custédia, controle e acompanhamento de
investimentos em titulos publicos federais. O modelo adotado permite ao regime proprio utilizar estruturas
de custddia simples ou qualificada, conforme as necessidades operacionais, estratégias de investimento e
caracteristicas das operacoes realizadas.

No aspecto econémico e financeiro, a viabilidade da contratagéo é reforcada pela possibilidade de avaliagédo
continua das condi¢des ofertadas pelas instituicdes credenciadas, permitindo ao RPPS selecionar, a cada
operagao, as alternativas mais vantajosas sob os aspectos de taxas, precos, spreads, custos operacionais e
eventual cobranga pelos servicos disponibilizados. O modelo de credenciamento também afasta a
necessidade de exclusividade ou demanda minima, favorecendo maior flexibilidade operacional e

economicidade na gestédo dos investimentos.

ANTOS

Sob o ponto de vista administrativo e de governanga, a contratagcao possibilita maior seguranca operaciona£

segregacao funcional, rastreabilidade das operagbes e suporte as atividades de contabilizagao, prestagég

N

de contas, elaboragdo de APR e atendimento das obrigacdes regulatérias aplicaveis, contribuindo parﬁi
. ~ . . . . . . . . . N ~ O
mitigacdo de riscos operacionais, legais, financeiros e reputacionais relacionados a gestao dos recursog

previdenciarios.

HA e PA

Dessa forma, conclui-se que a contratagdo € plenamente vidvel, adequada ao interesse publicg

R

previdenciario e compativel com os principios da eficiéncia, economicidade, seguranga, transparéncia g
governanga, estando o presente Estudo Técnico Preliminar apto a subsidiar a continuidade do process

administrativo e a elaboracdo do Termo de Referéncia.

, GABRIELA SABTA

EQUIPE DE PLANEJAMENTO:
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