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ESTUDO TECNICO PRELIMINAR (ETP)

1. INTRODUGAO

O presente Estudo Técnico Preliminar — ETP integra a fase de planejamento do procedimento de
credenciamento de instituicdes financeiras destinadas a operar com recursos do Regime Proprio de
Previdéncia Social — RPPS, em conformidade com a Lei n® 14.133/2021, que estabelece a obrigatoriedade
de adequada instrugao processual e fundamentacgao técnica das contratagdes publicas. O documento tem
por finalidade demonstrar a viabilidade da solugéo proposta, bem como assegurar que o procedimento seja
conduzido com observancia aos principios da legalidade, motivagdo, eficiéncia e transparéncia
administrativa.

O credenciamento constitui instrumento administrativo de natureza nao competitiva, destinado a formagéao
de cadastro de instituicbes que preencham os requisitos legais e regulatérios necessarios para eventual
relacionamento com a unidade gestora do RPPS, em condi¢des padronizadas e sem carater de
exclusividade. Trata-se de mecanismo adequado quando a Administragcédo pretende viabilizar contratagoeg
paralelas, observadas as exigéncias normativas aplicaveis.

EBSANT

A elaboracdo do presente estudo observa ainda as diretrizes estabelecidas na Resolugdo CMN
5.272/2025, que disciplina a aplicagdo dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social, reforcandg
a necessidade de prévia verificacdo da conformidade regulatéria, da estrutura institucional e da capacidada
operacional das entidades que venham a atuar no ambito dos investimentos previdenciarios.

LO FER

Assim, o ETP consolida os elementos técnicos indispensaveis a adequada formalizagcado do procedimentd
assegurando seguranca juridica, aderéncia normativa e alinhamento as boas praticas de governancg
aplicaveis a gestao dos recursos previdenciarios.

Al

2. INFORMAGOES BASICAS

ANTANA ROCHA

2.1 Objeto da contratagdo: Credenciamento, sem carater de exclusividade, de instituicdes financeirag
devidamente autorizadas pelos 6rgédos reguladores competentes para o exercicio das atividades dg’
administragcdo e gestéo de fundos de investimento, instituigbes financeiras bancarias emissoras de ativog
financeiros de renda fixa, bem como corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios aptas a intermediat
operagdes no mercado secundario com recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS.

2.2 Area Requisitante: Divisdo de Investimentos

RES JUNIOR

2.3 Modalidade de contratacao / forma de sele¢ao: A forma de selegdo adotada sera o credenciamentc
instituto aplicavel as hipoteses de contratacdo paralela e nao excludente, quando a Administragao Pt’Jinc§
pretende viabilizar o cadastramento de todos os interessados que preencham os requisitos previamentg
estabelecidos em edital. O procedimento observara as disposigdes da Lei n° 14.133/2021, especialmentg
quanto a fase preparatoria, a motivacao e a formalizagdo do ajuste, ndo havendo competicao entre
interessados, mas sim verificagdo objetiva do cumprimento das condigdes de habilitagio.

SON A&
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2.4 Critério de julgamento: Nao se aplica critério de julgamento por menor prego ou técnica e prego, tendg
em vista a natureza ndo competitiva do credenciamento. Serdo considerados aptos todos os interessadog
que atenderem integralmente aos requisitos de habilitagado juridica, regularidade fiscal, qualificagcdo técnicg
e conformidade regulatéria definidos no edital, inexistindo classificacdo ou hierarquizagdo entre o$
credenciados.
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2.5 Remuneragao dos servigos: O termo de credenciamento ndo gera obrigacdo de pagamento direto
pela Administracdo Publica, tratando-se de procedimento habilitatério que ndo implica contratagcdo imediata
ou aporte compulsdrio de recursos. As taxas de administracdo e de performance eventualmente incidentes
sobre fundos de investimento sdo apropriadas diretamente no patriménio liquido dos respectivos fundos,
refletindo-se na rentabilidade liquida divulgada, ndo configurando despesa administrativa autbnoma do
RPPS. Poderdo ocorrer, apenas quando da efetiva realizacdo de operagbes financeiras, custos
operacionais de intermediagcao ou eventual servigo de custddia, caso necessarios a estrutura da operagao e
nao ja incorporados ao produto financeiro.

2.6 Reajuste: Nao se aplica clausula de reajuste, uma vez que o credenciamento n&o envolve prego
contratado, remuneracao periédica ou obrigagao financeira direta por parte da Administracdo. Eventuais
custos operacionais decorrentes de aplicagdes observarao as condi¢coes especificas de cada operacéo e a
regulamentacao do ativo correspondente.

2.7 Regime juridico da contratagdo: O credenciamento sera regido pelo direito publico, observando-se as
disposicoes da Lei n°® 14.133/2021, da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, das normas expedidas pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios, bem como a regulamentagdo aplicavel aos
Regimes Préprios de Previdéncia Social, especialmente no que se refere a governancga, gestao de riscos e
responsabilidade fiduciaria.

2.8 Prazo de vigéncia: O credenciamento tera vigéncia por prazo determinado a ser fixado no edital,
compativel com a natureza continuada da gestdo dos recursos do RPPS e com as disposi¢des da Lei n°
14.133/2021, condicionando-se sua manutencdo a permanéncia das condicbes de habilitagdo juridica,
fiscal, técnica e de conformidade regulatéria da instituicido credenciada. Em observancia a Portaria MTP n°
1.467/2022 e a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, devera ser realizada verificagdo e atualizagao documenta]
periddica, em prazo nao superior a 2 (dois) anos, como requisito para revalidacdo do credenciamentc;o
podendo este ser suspenso ou cancelado a qualquer tempo em caso de irregularidade ou descumprimentg
das exigéncias legais.

NDES

2.9 Previsdao orcamentaria: Nao ha previsdo orcamentaria especifica para a formalizagcdo dg
credenciamento, por nao se tratar de contratacdo com desembolso direto. Eventuais despesas decorrente§
de operagbes financeiras efetivamente realizadas correrdo a conta das dotagdes préprias destinadas §
gestdo dos recursos do RPPS, observados os limites legais e regulamentares aplicaveis a taxa d&

administracéo e as despesas administrativas do regime.

3. DESCRIGAO DA NECESSIDADE

NTANA ROCHA e P

A necessidade do presente credenciamento decorre da atualizagdo do marco normativo aplicavel aog
investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, promovida pela entrada em vigor, ag
final de 2025, da Resolucdo CMN n° 5.272/2025, que passou a disciplinar de forma mais estruturada o8
critérios, limites, responsabilidades e requisitos para aplicagdo dos recursos previdenciarios no mercad§
financeiro e de capitais. A nova regulamentacgao reforgou a obrigatoriedade de prévio credenciamento dag
instituicdes que venham a administrar, gerir, intermediar, custodiar ou distribuir ativos financeiros destinadog
as carteiras dos RPPS, impondo maior rigor na avaliagdo da conformidade regulatéria, da governanca e da
capacidade operacional dessas entidades.

DARES

Paralelamente, a Portaria MTP n°® 1.467/2022 estabelece que a unidade gestora deve adotar procedimentg
formal de verificacdo e reavaliacdo periddica das instituicbes financeiras com as quais mantenhd
relacionamento, consolidando o dever de diligéncia e controle permanente. Tal exigéncia deve se?
implementada em consonancia com a fase de planejamento prevista na Lei n® 14.133/2021, que determing
a adequada motivacao e instrugao técnica das contratacdes publicas.

ON A

Nesse contexto, a formalizagdo de novo procedimento de credenciamento mostra-se necessaria par§
adequar os instrumentos administrativos internos as disposicbes normativas vigentes,
conformidade regulatéria, fortalecer a governanca dos investimentos e mitigar riscos operacionais
fiduciarios.
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O processo permitird que apenas instituicbes devidamente autorizadas pelos 6rgaos supervisores e que
atendam a requisitos objetivos de habilitagdo possam operar com os recursos previdenciarios, garantindo
seguranca juridica, transparéncia e aderéncia a Politica de Investimentos do RPPS.

4. PREVISAO NO PLANO DE CONTRATAGOES ANUAL

O credenciamento foi originalmente previsto e publicado no Plano de Contratagbes Anual (PCA) de 2024,
sendo novamente incluido no PCA de 2026, desta vez com os devidos ajustes. Ressalta-se que ndo se trata
de nova contratagdo, mas da republicacdo do objeto, com vistas a sua adequacdo a Resolugao CMN n°
5.272/2025 e a Lei n°® 14.133/2021, preservando-se, assim, a continuidade administrativa.

ID PCA no PNCP: 66489741000196-0-000001/2026

5. REQUISITOS DA CONTRATAGAO

Os requisitos da contratacao foram definidos com base no dever de diligéncia da unidade gestora do RPPS
na selecao de instituicbes aptas a operar com recursos previdenciarios, observando os principios de
seguranga, solvéncia, liquidez, transparéncia e responsabilidade fiduciaria que regem os investimentos
publicos.

A regulamentacdo vigente exige que as aplicagbes sejam realizadas exclusivamente por intermédio de
instituicdbes autorizadas e supervisionadas pelos 6érgaos competentes do Sistema Financeiro Nacional,
cabendo ao RPPS verificar previamente sua regularidade juridica, capacidade técnica, estrutura dg
governanca e adequacao operacional. Além disso, a legislagdo de contratagdes publicas impde que Os
critérios de selecdo sejam objetivos, proporcionais e previamente definidos, garantindo isonomia
seguranga juridica ao procedimento.

5.1 Requisitos Gerais Aplicaveis a Todas as Instituicoes

@FERNANDES @A

A instituicdo devera comprovar que dispde de estrutura operacional adequada para realizar o controle e
calculo diario de cotas e do patriménio liquido, bem como o monitoramento do enquadramento das carteir
aos limites regulatérios aplicaveis e as disposi¢cdes constantes dos regulamentos dos ativos ofertados.

AL

Devera ainda demonstrar a existéncia de procedimentos formais para identificagéo, registro e tratamento d
eventuais desenquadramentos, incluindo mecanismos de reenquadramento tempestivo, além de rotinas d
conciliagdo de ativos e passivos da carteira, de modo a assegurar consisténcia contabil, integridade d
informacdes e conformidade com a regulamentagéao vigente.

SANT/&IA(‘RO(DHA eP
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No ambito da governancga institucional, serdo avaliadas as estruturas de controles internos e de gestao dg
riscos formalmente instituidas, observando-se a adequada segregagdo de fungbes entre as atividadeg
operacionais, de controle e de tomada de decisdo. Quando aplicavel, também sera considerada a existéncig
de areas de controladoria e de gestao de recursos devidamente estruturadas, especialmente nos casos erg
que a instituicdo integre o mesmo grupo econémico da entidade responsavel pela gestdo dos ativos.

JUNIO

Também sera verificada a regularidade do registro da instituicdo perante a Comissao de Valores Mobiliarios)
quando exigido para o exercicio das atividades de administracdo ou gestao de recursos de terceiros, berg
como a inexisténcia de penalidades recentes relacionadas ao descumprimento de deveres fiduciarios ou dg
normas regulatorias aplicaveis as atividades desempenhadas no mercado financeiro e de capitais.

TO VA

Para verificagdo da solidez patrimonial da instituigdo financeira, serdo analisadas suas demonstrag6es
contabeis, especialmente o Balango Patrimonial e a Demonstragdo do Resultado do Exercicio, com 8
objetivo de avaliar a consisténcia da estrutura financeira e a capacidade de sustentagdo de suas operagoes;
Nessa analise, serdo considerados aspectos como a evolugdo do patriménio liquido, a composigao §
qualidade dos ativos, o nivel de liquidez, a estrutura de passivos e a capacidade de geragéo de resultados;
bem como os indicadores prudenciais e de capitalizagéo estabelecidos pelos 6rgéos reguladores do sistemg
financeiro, supervisionados pelo Banco Central do Brasil, que refletem a capacidade da instituicido dé&
suportar riscos e manter a estabilidade de suas operagdes.
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5.2 Instituigdes na Categoria de Administrador de Fundos

A exigéncia de verificacdo da capacidade institucional das administradoras de fundos fundamenta-se nas
atribuicdes fiduciarias que Ihes sao conferidas pela regulamentagdo do mercado de capitais. Nos termos da
Resolugdo CVM n°® 175/2022, compete ao administrador assegurar o regular funcionamento do fundo,
incluindo a supervisdo dos prestadores de servigos, o calculo e a divulgagédo do valor das cotas, o controle
do patriménio liquido e a verificacdo do enquadramento das carteiras aos limites regulatorios e as
disposi¢des previstas nos regulamentos dos fundos. Tais responsabilidades exigem a manutencido de
estrutura operacional, sistemas de controle e mecanismos de supervisdo compativeis com a complexidade
e o volume de recursos administrados.

No contexto da gestdo de recursos previdenciarios, a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 estabelece que as
aplicagdes dos RPPS devem observar critérios de seguranga, governancga, transparéncia e adequada
gestdo de riscos, cabendo ao ente gestor adotar procedimentos de sele¢cdo e acompanhamento que
permitam avaliar a capacidade técnica e operacional das instituicbes financeiras com as quais venha a
operar. Nesse sentido, a analise da estrutura de compliance, controles internos, gerenciamento de riscos e
segregacao de fungdes constitui medida necessaria para verificar se a administradora dispde de condi¢des
efetivas para cumprir suas responsabilidades regulatdrias e fiduciarias na administracdo de recursos de
terceiros.

A avaliagdo contemplara ainda o histérico dos fundos sob administracido da instituicdo, considerando
indicadores de risco, rentabilidade e aderéncia as estratégias declaradas, permite aferir a consisténcia
operacional e a experiéncia da administradora na conducéo de estruturas de investimento coletivo. A analise
de desempenho por periodo anterior ao credenciamento constitui instrumento de verificagdo da estabilidade
operacional e do alinhamento entre risco assumido e retorno obtido, contribuindo para a selegdo dg
instituicdes que apresentem padrdes adequados de governanga, controle e diligéncia na administracao d§
recursos, em consonancia com os principios de prudéncia e protegéo aplicaveis a gestdo de recursos dg
RPPS.

NDES

Adicionalmente, serdo analisadas a solidez financeira e patrimonial da instituicdo, sua regularidade perantg
os 6rgaos reguladores e autorreguladores do sistema financeiro, bem como a eventual existéncia d§
sanc¢des administrativas, processos relevantes ou ocorréncias que possam caracterizar exposi¢cao a riscq
reputacional. Tais verificagdes tém por finalidade assegurar que a instituicdo apresenta padroes adequado®
de governanga, estabilidade institucional e conduta ética, em conformidade com os critérios prudenciai%
estabelecidos na Resolugdo CMN n°® 5.272/2025.

5.3 Instituicoes na Categoria de Gestor de Fundos

ANA ROCHA

Além dos requisitos gerais aplicaveis a todas as instituigdes, o credenciamento de gestoras de recursos
exigira analise técnica especifica quanto a capacidade institucional de tomada de decisdo em investimentos)
a qualificagdo da equipe responsavel pela gestdo e a consisténcia do processo decisério adotado nfaf
administragdo de carteiras de valores mobiliarios, em conformidade com as disposi¢des da Resolugao CVIg
n° 21/2021. A instituicdo devera demonstrar que os profissionais responsaveis pelas decisdes d&
investimento possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na gestdo de recursos de terceiros, corg
atuacéo em estratégias compativeis com os ativos autorizados a aplicagcéo pelos regimes proprios dg
previdéncia social.

RES J

A analise considerara nao apenas o tempo de experiéncia profissional, mas também a correspondéncig
entre a trajetdria dos gestores e a natureza, complexidade e perfil de risco dos instrumentos financeiro§
utilizados nas estratégias de investimento sob sua responsabilidade. Sera ainda verificada a existéncia dg
processo estruturado de investimento, incluindo metodologia formal de analise e sele¢édo de ativos, critérios
definidos de alocagédo de recursos, mecanismos de monitoramento continuo das carteiras e instancig
colegiada responsavel pela deliberacao estratégica, como comité de investimentos ou estrutura equivalenté
com atribuicées formalmente estabelecidas.

EDSO

A avaliag&o abrangera também o histérico de desempenho dos fundos sob gest&o pelo periodo minimo de 2
(dois) anos anteriores ao credenciamento, considerando, entre outros aspectos, a aderéncia ao§
benchmarks declarados, a consisténcia dos resultados ao longo do tempo e o comportamento dag
estratégias em diferentes condi¢cdes de mercado, inclusive em periodos de maior volatilidade ou estress
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financeiro. Tal analise permite aferir a estabilidade operacional da gestora e a compatibilidade entre risco
assumido e retorno obtido.

Também sera analisada a estrutura de gerenciamento de riscos da instituicdo, incluindo a existéncia de
politicas formais de controle e mensuracdo de riscos, a adequada segregacao funcional entre gestéo e
controle de risco, bem como procedimentos de monitoramento do enquadramento das carteiras as normas
regulatérias e aos regulamentos dos fundos. Sera ainda considerada a compatibilidade entre o volume de
recursos sob gestdo, a estrutura organizacional e a capacidade operacional da equipe técnica, de modo a
assegurar que a atividade de gestdo seja exercida com os niveis adequados de diligéncia, governanga e
prudéncia, em consonancia com os principios estabelecidos na Resolugdo CMN n°® 5.272/2025.

Complementarmente, seréo avaliadas a solidez financeira e patrimonial da instituicdo, sua regularidade
perante os érgaos reguladores e eventuais registros de sangdes ou ocorréncias que possam caracterizar
exposig¢ado a risco reputacional, de modo a assegurar que a instituicado apresenta padrées adequados de
governanga, estabilidade institucional e conduta ética.

5.4 Instituicoes na Categoria de Emissor de Ativo Financeiro

Somente poderao ser credenciadas instituigdes financeiras bancarias devidamente autorizadas a funcionar
pelo 6rgao supervisor competente, admitindo-se exclusivamente ativos de renda fixa cuja obrigagcédo ou
coobrigacao recaia sobre a propria instituicdo emissora. Considerando que, nessa modalidade de aplicagao,
o risco assumido pelo RPPS esta diretamente relacionado a capacidade financeira do emissor honrar suas
obrigacgbes, impbe-se analise objetiva da sua solidez econdmico-financeira e patrimonial.

No caso especifico de ativos bancarios ofertados em mercado primario, a exposi¢gdo do RPPS configura
relagdo direta de crédito com a instituigdo emissora, inexistindo intermediario que absorva ou mitigue o riscg
de inadimplemento. Assim, a decisdo de investimento depende da verificagdo prévia e criteriosa dg
capacidade estrutural da instituicdo em cumprir suas obrigagdes financeiras ao longo do prazo do titulo, ©
que exige avaliagdo aprofundada da sua condigao patrimonial, liquidez e capitalizacao.

ANDESGA

Para tanto, o credenciamento exigira a apresentagdo e analise das demonstragbes contabeis e dog
indicadores econdmico-financeiros que evidenciem equilibrio estrutural e capacidade de solvéncid,
incluindo, no minimo: indices de liquidez geral e liquidez corrente, destinados a aferir a capacidade d%
cumprimento de obrigagdes de curto e longo prazo; indice de solvéncia geral e indice de endividamentg
total, voltados & verificagdo da sustentabilidade da estrutura de capital; indice de imobilizagéo do patrimoénig
liquido, com a finalidade de avaliar o grau de comprometimento do capital préprio com ativos permanenteg;
além da analise do patriménio liquido e da situagao financeira global da instituicao.

NA RO

Sera igualmente exigida a verificagdo do indice de Basileia, indicador prudencial que mede a suficiéncia dg
capital regulamentar em relagao aos riscos assumidos pela instituicdo financeira, refletindo sua capacidad§
de absorver perdas e manter estabilidade diante de oscilagdes econémicas adversas. A avaliacdo dessg
indicador é particularmente relevante em operagbes primarias, nas quais o RPPS assume risco direto dg
crédito por prazo determinado, devendo assegurar que o emissor possua capital compativel com o volume &
a natureza das operagdes realizadas. ;

G

OR

A exigéncia desse conjunto de critérios técnicos decorre do dever de diligéncia reforgcado da unidad§
gestora na preservacéo do equilibrio financeiro e atuarial do regime previdenciario, uma vez que a aplicacag
em titulos bancarios representa alocacéo direta de recursos publicos sob risco de crédito privado. A adocag
de parametros objetivos de analise patrimonial e prudencial assegura que o credenciamento observé
critérios técnicos proporcionais ao risco assumido, alinhados aos principios de seguranga, solvéncia
responsabilidade fiduciaria que regem a gestédo dos recursos do RPPS.

5.5 Instituicoes na Categoria de Custoédia

N AGAPITO WAL

Além dos requisitos gerais ja estabelecidos, a instituicAo que atue na condi¢cdo de custodiante dever§
demonstrar capacidade operacional, estrutura de controles internos e regular habilitacdo para atuacéo em
sistemas de registro e liquidacdo de ativos negociados em mercados organizados. A analise considerara g
aptiddo da instituicdo para realizar a guarda escritural, o registro e o controle das posigoes mantidas erj
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nome do Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS junto as infraestruturas do mercado financeiro,
assegurando adequada segregacao patrimonial e rastreabilidade das operagdes.

A funcdo de custddia, ainda que restrita as operagoes realizadas em mercado organizado, possui carater
estrutural na cadeia operacional dos investimentos, sendo responsavel pelo registro das posi¢cdes de ativos
via CNPJ do RPPS, pela reconciliacdo das movimentagdes financeiras e pela disponibilizacdo de
informacdes periddicas sobre a posigdo consolidada da carteira. Tais atribuicdes exigem que a instituicao
disponha de sistemas formais de controle, mecanismos de reconciliagdo de posicoes, trilhas de auditoria e
procedimentos que assegurem a integridade das informacdes relativas aos ativos custodiados.

Assim, considerando os principios de segurancga, transparéncia e mitigacao de riscos aplicaveis a gestao de
recursos previdenciarios, a analise da instituicdo custodiante devera contemplar avaliagdo de sua
capacidade operacional e de sua solidez econdmico-financeira, mediante exame das demonstracoes
contabeis auditadas e de indicadores basicos de situacao financeira, tais como Liquidez Geral, Liquidez
Corrente, Solvéncia Geral e de imobilizacdo do patriménio liquido. Quando se tratar de instituicdo bancaria
autorizada a funcionar pelo Banco Central, podera ser também considerado o indice de Basileia, como
parametro adicional de avaliagdo da capacidade prudencial da instituicdo, bem como avaliagao do indicador
de Endividamento total.

Devera ainda ser verificada a habilitagdo da instituicdo para atuagdo junto as infraestruturas do mercado
financeiro, inclusive como participante ou agente de custddia perante a B3 — Brasil, Bolsa, Balcao, quando
aplicavel, bem como a existéncia de sistemas de controle e relatérios periddicos de posicdo que permitam
ao RPPS acompanhar a movimentagao e a manutencio dos ativos custodiados. Também serdo avaliados
aspectos relacionados a regularidade institucional da entidade, incluindo eventuais registros de sancbes
administrativas ou ocorréncias relevantes que possam caracterizar exposi¢ao a risco reputacional. @

A adocao de critérios especificos para esta categoria decorre da natureza operacional da atividade d%
custddia associada as negociagdes realizadas em mercado secundario, sendo medida necessaria paré
assegurar adequado nivel de controle, transparéncia e governanga na administragdo dos recursog
previdenciarios, em consonancia com os principios prudenciais previstos na Resolugao CMN n° 5.272/20252

A eventual cobranga de taxa de custdédia somente ocorrera caso haja efetiva manutencéo de ativos sog
guarda da instituicdo, ndo sendo devida qualquer remuneragdo pela mera habilitagdo da entidade na@
processo de credenciamento.

5.6 Instituicoes na categoria de intermediacdao nas operagdes de compra e venda de ativos n
mercado secundario

NA ROQHA e PA

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://prevmoc.1ldoc.com.br/verificacao/9E4E-2758-81D5-9D03 e informe o cédigo 9E4E-2758-81D5-9D03

A intermediacdo de operagdes no mercado secundario possui dindmica propria de negociagags
caracterizada pela formacao de pregos em ambiente competitivo, pela possibilidade de variagbes relevanteé
de spread e pela existéncia de assimetria informacional entre os participantes do mercado. Em razéag
dessas caracteristicas, a selecédo de instituicdes aptas a intermediar operagdes para o Regime Préprio dg
Previdéncia Social — RPPS exige analise especifica voltada a verificagdo da capacidade operacional, dd
transparéncia na execucgao das ordens e da rastreabilidade das condigcbes efetivamente negociadas. 2
o]
A instituicao devera demonstrar possuir estrutura operacional compativel com a realizagdo de operagdes n§
mercado secundario, incluindo mesa institucional de negociagéo, sistemas eletronicos de registro @
transmissdo de ordens, mecanismos formais de confirmacdo das operagdes realizadas e procedimento$
que assegurem a rastreabilidade das negociacdes, possibilitando posterior verificagcdo das condig¢des d
preco, volume, data e contraparte envolvida na operacao.

A analise institucional abrangera também a situagdo econémico-financeira da intermediaria, com verificagaa
da existéncia de patriménio liquido compativel com o porte das operagbes realizadas, do cumprimento dag
exigéncias de capital regulatorio aplicaveis e da manutengéo de indicadores minimos de liquidez e solvéncig
que assegurem estabilidade operacional. Também serdo considerados aspectos relacionados

regularidade da instituicdo perante os o6rgaos reguladores e a eventual existéncia de sancgdes
administrativas ou ocorréncias que possam caracterizar exposi¢cao a risco reputacional.

ABITO VAL®D

ERS
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Adicionalmente, a instituicdo devera apresentar politica formal de prevencao e tratamento de conflitos de
interesse, contemplando diretrizes relacionadas a execucédo das ordens em condi¢gdes competitivas de
mercado, a transparéncia na formagdo de precos e a adequada segregacao entre areas comerciais e
fungdes de controle. Tais mecanismos sao necessarios para assegurar que as operagoes intermediadas
atendam aos principios de diligéncia, economicidade e responsabilidade fiduciaria aplicaveis a gestao dos
recursos previdenciarios, em consonancia com os parametros prudenciais previstos na Resolugdo CMN n°

5.272/2025.

A remuneracgao da instituicdo intermediaria, quando houver, estara vinculada exclusivamente as operagodes
efetivamente executadas, podendo ocorrer mediante cobranca de taxa explicita de corretagem ou por meio
de spread incorporado ao pregco da negociacio, conforme as praticas usuais do mercado e a natureza do
ativo transacionado, ndo sendo devida qualquer remuneragdo pela mera habilitagdo da instituicdo no
processo de credenciamento.

5.7 Outros critérios de analise e vedagdes

O relacionamento do RPPS devera ocorrer diretamente com pessoas juridicas devidamente autorizadas e
supervisionadas pelos 6rgados reguladores competentes, que assumam responsabilidade regulatéria e
fiduciaria propria perante os 6rgaos de controle e perante o investidor institucional. Nesse contexto, ndo se
prevé o credenciamento de agentes autbnomos de investimento, uma vez que tais profissionais atuam
vinculados a instituicbes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, ndo possuindo
personalidade juridica nem responsabilidade regulatéria independente para administrar, gerir, custodiar ou
intermediar recursos publicos em nome proéprio.

No caso de Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios — DTVM integrantes do mesmo conglomeradg
prudencial e econémico da instituigéo responsavel pela administragdo ou gestdo do fundo de investiment®
ndo sera exigido o preenchimento de termo de credenciamento especifico quando a instituicido d§
conglomerado ja estiver devidamente credenciada junto ao RPPS e a atividade de distribuicao estivezs
compreendida na estrutura operacional e regulatéria da entidade supervisionada. Nessas hipoteses, g
atuacdo da distribuidora sera considerada abrangida pelo credenciamento da instituigdo administradora og
gestora vinculada ao mesmo grupo econémico, desde que mantida a regularidade de registro e autorizagéﬁ
de funcionamento perante os 6rgédos reguladores competentes, especialmente a Comissdo de Valoreg
Mobiliarios e o Banco Central do Brasil, preservadas as responsabilidades regulatérias e fiduciaria®
atribuidas a cada instituicao.

HAeP

Por sua vez, as instituicdes corretoras ou distribuidoras de titulos e valores mobilidrios que ndo integrem g
mesmo conglomerado prudencial da instituigdo responséavel pela administragdo ou gestdo do fundo d&
investimento poderdo participar do processo de credenciamento exclusivamente na condigcéo d§
intermediarias em operac¢des de compra e venda de ativos no mercado secundario, 0 que ndo envolveg
titulos publicos federais. Nesses casos, o credenciamento ocorrerd na categoria especifica dé
intermediagdo, mediante o atendimento dos requisitos técnicos e operacionais estabelecidos para essg
modalidade de atuagdo, bem como a comprovagéo de autorizagdo para funcionamento e exercicio dg
atividade de intermediacdo no mercado de valores mobiliarios perante a Comissao de Valores Mobiliarios. 2

O credenciamento ndo pressupde, necessariamente, a cobranga de taxas ou remuneragao fixa pela%
instituicdes credenciadas. Todavia, nas hipoteses de efetiva realizacdo de operacgbes financeiras, poderg
haver incidéncia de taxas de custddia, emolumentos, tarifas operacionais ou custos de intermediaca

conforme a natureza do ativo negociado e as regras aplicaveis as infraestruturas de mercado. Tais valores;
quando incidentes, estardo vinculados exclusivamente & execugdo concreta da operagéo ou & manutencé®
do ativo, ndo decorrendo automaticamente do simples credenciamento da institui¢cdo.

PITO Vi

Cabe destacar que, nos termos da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, os Regimes Proprios de Previdénci
Social somente poderao aplicar seus recursos em fundos de investimento nos quais figurem, na qualidadé
de administradora ou gestora, instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil que estejar@
obrigadas, conforme a regulamentag&o vigente, a constituicdo de Comité de Auditoria e de Comité deé
Riscos. Em razdo dessa exigéncia regulatéria, para fins de credenciamento, somente serdo admitidag
instituicdes enquadradas nos segmentos prudenciais S1 ou S2 do Sistema Financeiro Nacional, ficandg

™ ~ . ~ . Q.
vedada a habilitagdo de administradores ou gestores que ndo se enquadrem nessas categorias, em
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observancia aos padrdes de governancga e gestdo de riscos requeridos para a aplicagao de recursos dos
RPPS.

A comprovagao dessa condi¢cao devera ocorrer mediante verificacdo formal do enquadramento regulatério
da instituicdo, podendo a Administracdo adotar, para fins de objetividade e seguranca juridica, lista
exaustiva de instituicbes que atendam a tais exigéncias, conforme divulgacao oficial do 6rgao regulador
competente ou outro instrumento normativo idéneo, a ser juntado aos autos do processo administrativo.
Dessa forma, fica expressamente vedada a aplicagédo de recursos do RPPS em fundos cuja administradora
ou gestora ndo atenda a essa exigéncia especifica, ainda que regularmente autorizada a funcionar, em
razao da auséncia do requisito prudencial adicional estabelecido na regulamentacéo aplicavel aos regimes
proprios de previdéncia social.

Por fim, considerando que as aplicagdes em ativos bancarios ofertados em mercado primario configuram
exposicao direta ao risco de crédito da instituicdo emissora, serao priorizadas, para fins de credenciamento,
instituicdes financeiras enquadradas nos segmentos prudenciais S1 ou S2 do Sistema Financeiro Nacional.
Dessa forma, fica vedada a aquisicdo direta de ativos emitidos por instituicdbes pertencentes as demais
segmentacdes prudenciais, conforme classificacao estabelecida pelo Banco Central do Brasil nos termos da
Resolucdo CMN n° 4.553/2017.

Adicionalmente, em consonancia com a interpretacao sistematica da Resolugdo CMN n°® 5.272/2025 e
esclarecimentos complementares do Ministério da Previdéncia Social, a exposi¢ao a instituicées financeiras
classificadas nos segmentos prudenciais S3, S4 e S5 devera ocorrer exclusivamente por meio de fundos de
investimento, desde que observada a participagéo de instituicdes enquadradas nos segmentos S1 ou S2 na
estrutura de administracdo ou gestao do veiculo. Nessa hipotese, fica dispensado o credenciamento direto
dessas instituicbes, tendo em vista que a analise, selecdo e monitoramento do risco de crédito serag
realizados no ambito do proprio fundo de investimento e das instituicdes responsaveis por su§
administracao e gestéo, devidamente credenciadas.

ES SA

Tal diretriz busca privilegiar emissores que apresentem maior porte, capitalizagdo e relevancia sistémica
submetidos a requisitos prudenciais mais robustos de governanga, gerenciamento de riscos e capitdl
regulatério, medida compativel com os principios de seguranga, solvéncia e diligéncia que regem a gesté§
dos recursos dos RPPS, conforme estabelecido na Resolugao CMN n° 5.272/2025.

6. ESTIMATIVA DAS QUANTIDADES

ROCHA e PABLO

A presente contratagdo tem por objeto o credenciamento de instituigées integrantes do Sistema Financeirg
Nacional aptas a operar com recursos do RPPS, ndo se tratando de contratacdo com quantitativo§
previamente mensuraveis ou obrigagdo de fornecimento minimo. O credenciamento possui naturezg
habilitatoria, destinando-se a formacgédo de cadastro de instituicdes tecnicamente aptas, sem garantia dg
contratagéo, volume financeiro especifico ou frequéncia determinada de operagdes.

ABRIE

As quantidades relacionadas as aplicagdes financeiras, aquisicbes de ativos, operacbes no mercadd
secundario ou contratacdo de servicos acessoérios ndo podem ser previamente fixadas, pois dependem d&
variaveis supervenientes e dinamicas, tais como o fluxo de arrecadacao previdenciaria, a necessidade d§
liquidez para pagamento de beneficios, as diretrizes estabelecidas na Politica de Investimentos vigente, g
cenario macroecondmico e as condigcdes de mercado no momento da decisdo de investimento.

ADAR

No ambito das categorias previstas, a estimativa de quantidades limita-se a previsdo de constituigdo dg
cadastro amplo e ndo exclusivo, permitindo o credenciamento de todas as instituicdbes que atendam aos
requisitos tecnicos definidos neste Estudo Técnico Preliminar e no Termo de Referéncia. N&o se estabelecg
quantitativo maximo de instituicbes por categoria, uma vez que a diversificacdo de parceiros operacionaig

constitui medida prudencial voltada a mitigagdo de riscos operacionais, de crédito e de execugéo. g
(]

A eventual utilizacdo das instituicdes credenciadas sera realizada de forma discricionaria e fundamentadd
pela unidade gestora, observando critérios técnicos, aderéncia a Politica de Investimentos do RPPS g
andlise das condi¢cdes de mercado a época da operagdo, ndo decorrendo do credenciamento qualquef
direito subjetivo a realizagdo de negdcios.

Av. José Correia Machado, 1.380 1° andar — Jardim Sao Luiz, Montes Claros (MG), 39401-856

Geral: (38) 2211-3896/2211-3898

Assinado por 3 p

https://prevmoc.mg.gov.br

o

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://prevmoc.1ldoc.com.br/verificacao/9E4E-2758-81D5-9D03 e informe o cédigo 9E4E-2758-81D5-9D03

=




Esse modelo se mostra compativel com a natureza dindmica da gestao de investimentos previdenciarios e
atende aos principios da eficiéncia, proporcionalidade e planejamento previstos na Lei n® 14.133/2021, bem
como as diretrizes prudenciais estabelecidas na Resolugdo CMN n° 5.272/2025.

7. LEVANTAMENTO DE MERCADO

Em atendimento ao disposto na Lei n° 14.133/2021, procedeu-se ao levantamento das alternativas
disponiveis no mercado para viabilizar a operacionalizagdo das aplicagbes financeiras do RPPS,
considerando as exigéncias regulatorias previstas na Resolugdo CMN n° 5.272/2025.

Verificou-se que as operagdes com recursos previdenciarios somente podem ser realizadas por intermédio
de instituicbes integrantes do Sistema Financeiro Nacional, devidamente autorizadas e supervisionadas
pelos 6rgdaos competentes, ndo havendo possibilidade juridica de execugao direta pelo proprio ente publico
fora das estruturas reguladas de mercado.

Foram analisadas as seguintes alternativas de modelagem operacional:
(i) contratacao exclusiva de instituicao financeira Unica para centralizacdo de todas as operacoes;
(i) realizacao de procedimento competitivo individual para cada operacgéo financeira;

(iii) credenciamento prévio de multiplas instituicdes aptas, com posterior selecdo conforme conveniéncia
técnica e condicbes de mercado.

A alternativa de centralizagdo em unica instituicdo mostrou-se inadequada sob a dtica prudencial, pqg
concentrar risco operacional, risco de crédito e risco de execugdo, além de limitar a capacidade dg
comparagao de condi¢gdes de mercado.

S SAN

A realizacdo de procedimento licitatério especifico para cada operacéo financeira revelou-se incompative
com a dindmica do mercado financeiro, cujas condigbes de pregco e oportunidade variam em tempo reag
exigindo agilidade decisoria que ndo se harmoniza com tramites procedimentais individualizados.

O FER

Diante disso, concluiu-se que o modelo de credenciamento prévio de instituicdes que atendam a requisitog
técnicos e prudenciais objetivos constitui a solugdo mais eficiente e compativel com a natureza dad
operagoes financeiras, permitindo ampla concorréncia, pluralidade de participantes, mitigagdo de riscos pd:f
diversificacédo e selegdo fundamentada conforme as condi¢cdes concretas de mercado no momento dg
operagao.

O levantamento também evidenciou que a pratica de credenciamento é amplamente adotada por regim
préprios de previdéncia social, por entidades publicas investidoras institucionais e por érgdos de control
justamente por conciliar governancga, transparéncia e flexibilidade operacional.

ABRIELA SNBANA R
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Assim, a solugdo proposta encontra aderéncia as boas praticas de mercado, as exigéncias regulatori
aplicaveis e aos principios da eficiéncia, economicidade e proporcionalidade previstos na legislacdo d
contratacdes publicas.

8. ESTIMATIVA DO PREGO DA CONTRATAGAO

ALADARES JUNIORMG

A presente contratacdo possui natureza de credenciamento de instituicdes financeiras e demais integrantes
do Sistema Financeiro Nacional aptos a operar com recursos do RPPS, ndo se caracterizando com
contratagdo com obrigagdo de pagamento decorrente da simples habilitagdo da instituicao.

AGAPIDO

O credenciamento tem carater meramente habilitatorio, destinado a formagéo de cadastro de instituicbe§
que atendam aos requisitos técnicos e prudenciais definidos neste Estudo Técnico Preliminar e no Termo d§
Referéncia, ndo gerando, por si sO, qualquer despesa para o RPPS.

pessoas:

Diferentemente das contratagdes tradicionais de bens e servigos, ndo ha precgo global estimavel, pois a
operagdes financeiras eventualmente realizadas dependerdo de fatores supervenientes e variaveis, tai
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como estratégia definida na Politica de Investimentos, cenario econémico, condi¢gdes de mercado e fluxo
financeiro do regime.

Nas aplicagdes realizadas por meio de fundos de investimento, as taxas de administracdo e, quando
previstas, as taxas de performance, sdo apropriadas diretamente no patriménio do fundo, refletindo-se na
rentabilidade liquida das cotas, ndo configurando pagamento contratual direto pelo RPPS a instituigao
gestora ou administradora.

Nas operacbes de compra ou venda de ativos no mercado secundario, podera haver, conforme o caso,
incidéncia de custos acessoérios, tais como taxas de custddia, emolumentos de negociagao, tarifas
operacionais ou custos de intermediacao. Tais valores possuem natureza variavel, dependem do volume, do
tipo de ativo e das condigdes vigentes no momento da operagdo, e somente ocorrerao se houver efetiva
realizagao de investimento ou manutengao de ativos sob custddia.

Assim, nao é possivel estimar previamente valor global da contratagao, uma vez que nao ha obrigagéo de
contratagdo minima, nem previsibilidade objetiva de volume financeiro ou frequéncia de operacgdes.
Eventuais custos serdo vinculados exclusivamente as operacdes concretamente realizadas, observadas as
condi¢cbes de mercado e a vantajosidade para o RPPS.

A modelagem adotada mostra-se compativel com os principios da eficiéncia, proporcionalidade e
planejamento previstos na Lei n° 14.133/2021, bem como com as diretrizes prudenciais estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 5.272/2025, preservando a flexibilidade operacional necessaria a adequada gestao dos
recursos previdenciarios.

9. DESCRIGAO DA SOLUGAO COMO UM TODO

SANTOS

A solucdo proposta consiste na implementagdo de procedimento de credenciamento de instituicbeg
integrantes do Sistema Financeiro Nacional aptas a atuar como administradoras, gestoras, custodiantéJ
intermediarias e emissoras de ativos financeiros autorizados para aplicagao de recursos do RPPS, conformg
os limites e critérios estabelecidos na Politica de Investimentos e na regulamentacgao vigente.

O FER

O credenciamento tera natureza ndo exclusiva e carater continuado, permitindo a habilitagdo de multiplag
instituicdes que atendam aos requisitos técnicos, prudenciais, juridicos e operacionais previamenté
definidos, assegurando isonomia, transparéncia e critérios objetivos de selegdo. Requer analise prévia de
regularidade regulatdria, capacidade técnica, estrutura de governanga, controles internos, gestdo de risco§
qualificagdo profissional e solidez econdmico-financeira das instituicdes, de modo a mitigar risco3

operacionais, legais, reputacionais e de crédito associados a gestdo dos recursos previdenciarios. |<Z_:
zZ

Uma vez credenciadas, as instituicbes poderdo ser demandadas conforme a conveniéncia e oportunidad@
administrativa, observando-se, a cada operacgao, a compatibilidade com a estratégia definida na Politica dé
Investimentos, as condi¢des de mercado vigentes, a analise de risco e a vantajosidade econdmica para g
RPPS. O credenciamento ndo gera obrigagdo de contratagdo, volume minimo de operagdes of

exclusividade. L

A solugao abrange tanto operagdes com fundos de investimento quanto aquisi¢des de ativos financeiros dg
emissao bancaria ou negociagdes no mercado secundario, bem como 0s servicos acessorios necessarios @
sua operacionalizagdo, tais como custddia, liquidagdo e intermediagcdo. Eventuais custos associados ag
atividades de custddia, liquidagao ou intermediagdo poderédo ocorrer exclusivamente quando houver efetivg
realizacao de operagbes ou manutengado de ativos, nao constituindo exigéncia do credenciamento ne

obrigagdo automatica de cobranga. A eventual cobranga dependera da politica comercial de cada instituigap
e das condigdes pactuadas no momento da operagdo, sendo os valores, quando aplicaveis, variaveig
conforme o tipo de ativo, o volume negociado e as condi¢des praticadas no mercado.

SON A

O modelo adotado assegura diversificagdo institucional, redugdo de concentracdo de risco, maidg
capacidade de comparacdo de condicbes de mercado e agilidade na execugdo das decisbes de
investimento, caracteristicas indispensaveis a gestao eficiente de recursos previdenciarios.

oL3 pessoal

Dessa forma, a solugdo proposta harmoniza governanga, seguranca juridica e flexibilidade operaciona
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atendendo aos principios do planejamento, eficiéncia, economicidade e gestdo prudencial aplicaveis as
contratagdes publicas e a administragdo de recursos de regimes proprios de previdéncia social.

10. JUSTIFICATIVA PARA PARCELAMENTO

Ndo se aplica o parcelamento da solugdo, uma vez que o objeto consiste em procedimento de
credenciamento de instituicdes financeiras para formacao de cadastro apto a futura e eventual realizacao de
operagoes, ndo havendo contratagdo de objeto divisivel com execucgdo unitaria ou obrigagdo quantitativa
previamente definida.

11. DEMONSTRATIVO DOS RESULTADOS PRETENDIDOS

A implementagédo do credenciamento de instituigées integrantes do Sistema Financeiro Nacional tem por
objetivo estruturar ambiente operacional seguro, competitivo e juridicamente regular para a execug¢ao da
Politica de Investimentos do RPPS, em conformidade com a Resolugdo CMN n°® 5.272/2025 e com os
principios previstos na Lei n°® 14.133/2021.

Como resultados institucionais pretendidos, busca-se:

(i) ampliar a base de instituicbes aptas a operar com o RPPS, promovendo diversificacao institucional e
mitigagao de riscos de concentracdo;

(i) assegurar maior capacidade de comparacéo de condicdes de mercado no momento das operacoes,
favorecendo decisdes tecnicamente fundamentadas;

(iii) fortalecer os mecanismos de governanca, controle e diligéncia prévia na selegdo de instituicoe
financeiras;

(iv) reduzir riscos operacionais, legais, reputacionais e de contraparte; e

(v) garantir flexibilidade e agilidade na execugédo das estratégias de investimento, compativeis com
dindmica do mercado financeiro.

e PABIo® FERNANDE®SANTO

Nao se objetiva, neste procedimento, a obtencdo de resultado econémico previamente quantificavel, mas
sim a consolidagdo de estrutura formal de governanga e conformidade que viabilize a adequada gestao do8
recursos previdenciarios, com seguranga juridica, transparéncia e aderéncia regulatéria.

12. PROVIDENCIAS PREVIAS AO CONTRATO

P%RIELA SANTANA R
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Considerando que o RPPS ja possui procedimento de credenciamento anteriormente instituido,
providéncias administrativas concentram-se na sua atualizacdo e adequacao as disposi¢des da Resolugég
CMN n° 5.272/2025 e aos parametros da Lei n°® 14.133/2021, mediante revisdo dos critérios técnicos g
prudenciais, atualizacdo dos formularios de diligéncia, ajustes no Termo de Referéncia, revalidagcao do§
fluxos internos de analise e monitoramento das instituicbes credenciadas e formalizagdo de rotinag

periddicas de verificagdo da manutencéo dos requisitos de habilitacao. %

<
Devera ainda ser promovida a compatibilizagdo do procedimento com a Politica de Investimentos vigent@'
assegurando que o credenciamento reflita as categorias de instituicdes efetivamente necessarias @
execugdo das estratégias do regime, preservando governanca, rastreabilidade decisoria, controle interno g
conformidade regulatoria. Q

5
13. CONTRATAGOES CORRELATAS/INTERDEPENDENTES %
Nao ha contratagbes correlatas ou interdependentes que devam ser consideradas como condicionanteg

para a implementacao da solugao proposta.
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14. IMPACTOS AMBIENTAIS

A contratagdo ndo gera impactos ambientais diretos ou indiretos relevantes, ndo sendo necessaria a adogéo
de medidas mitigadoras ou compensatérias especificas.

15. VIABILIDADE DA CONTRATAGAO

A viabilidade da contratacdo encontra-se demonstrada sob os aspectos juridico, técnico e operacional. Sob
o enfoque juridico, o modelo de credenciamento mostra-se compativel com o regime previsto na Lei n°
14.133/2021, especialmente por se tratar de procedimento ndo competitivo destinado a formagao de
cadastro de interessados que atendam a requisitos previamente definidos e objetivos, sem geragédo de
obrigacdo de contratagdo ou despesa automatica.

A solugdo também se harmoniza com as diretrizes prudenciais estabelecidas na Resolugdo CMN n°
5.272/2025, que condiciona a realizagdo de aplicagdes a utilizagdo de instituicbes autorizadas e
supervisionadas no ambito do Sistema Financeiro Nacional.

Sob o aspecto técnico, restou evidenciada a necessidade de anadlise prévia de capacidade regulatoria,
estrutura de governancga, controles internos, gestao de riscos, qualificagao profissional e solidez econdmico-
financeira das instituicbes, como medida indispensavel para mitigagao de riscos operacionais, de crédito,
legais e reputacionais. A pluralidade de instituicbes credenciadas permite diversificagdo institucional,
reducdo de risco de concentracdo e maior capacidade de comparagdo de condicbes de mercado no
momento da tomada de deciséo.

No plano operacional, o modelo revela-se exequivel, pois 0 RPPS ja dispée de procedimento anterior qu
sera atualizado e aprimorado, com definigdo clara de fluxos de analise, monitoramento periédico d
manutencao dos requisitos de habilitagdo e registro formal das decisdes de investimento. Além disso,
solugao preserva a flexibilidade necessaria a atuacdo no mercado financeiro, cujas condi¢des variam
tempo real, evitando rigidez incompativel com a dindmica das operagdes.

OBS®ANTOS

BLO FEBNAN
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Diante desses elementos, conclui-se que a atualizagdo e manutencdo do credenciamento constituem
medida necessaria, adequada e proporcional a gestdo prudente dos recursos previdenciarios, send®
plenamente viavel sua implementagao no &mbito do RPPS.
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