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Unidade Requisitante (Secretaria/Setor/Gabinete): Supervisao da Unidade de Gestao de
Investimentos

Respons3vel pela Demanda: Luis Gustavo Ferreira Matricula: 4256
Bonacina - Supervisor da Unidade de Gestao de
Investimentos (Gestor de Recursos)

E-mail: luis. bonacina@ipmj.sp.gov.br E-mail:
luis.bonacina@ipmj.sp.gov.br

Indica~ao do membro da equipe respons3vel pela fiscaliza~ao

Fiscaliza~ao - Nome e Cargo: Amauri Arnaldo Junior - Matricula e CPF:
Supervisor da Unidade de Administrativa (Membro do 1214 - 334.282.228-73
Comite de Investimentos)

Equipamento/material permanente (

Descri~ao sucinta da solicita~ao: Contrata<;ao de empresa para a elabora<;ao de estudo de
gerenciamento de ativos e passiv~s - Asset Liability Management (ALM), com metodologia que
demonstre a compatibilidade do passiv~ com 0 ativo e a apresenta<;ao da otimiza<;ao da carteira
de investimentos.

Tipo do item

Material de consumo ( )

Servi~o nao continuado (X)Servi~o continuado (

Obra ( Servi~o de engenharia (

Necessidade da Contratacao: Importa considerar que os regimes proprios de previdencia social

(art. 40, da Constitui<;ao Federal de 1988) devem buscar de forma continua e ininterrupta a

obtenc;ao e a manutenc;ao do seu equilibrio financeiro e atuarial. De acordo com a versao 4.1 do

Manual do Pro-Gestao, de 13 de abril de 2026, a partir no nfvel II, sera exigida do RPPS a

utiliza<;ao de metodologia que demonstre a compatibilidade do passiv~ com 0 ativo e a moderna

teoria de diversifica<;ao de carteira, atraves de um estudo ALM. Considerando que 0 IPMJ ja possui

a certificac;ao Nfvellll, 0 mesmo deve providenciar 0 ALM como requisito para manter e evoluir 0

seu status nos niveis de certifica<;ao institucional do Pr6-Gestao. 0 Manual do Pro-Gestao RPPS

indica ainda a utiliza<;ao do Asset Liability Management - ALM (gerenciamento de ativos e

passiv~s) para elabora<;ao anual do diagnostico da carteira de investimentos atual do RPPS e

proposta de revisao de aloca<;ao das aplicac;6es financeiras da politica de investimentos, visando

a otimizac;ao das carteiras de investimento; elabora<;ao de relatorio de acompanhamento da
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implementac;ao das estrategias de carteiras especfficas para os compromissos do plano com seus

segurados e beneficiarios. Alem de atender as exigencias do Manual do Pr6-Gestao RPPS, 0

estudo de ALM visa orientar a Politica de Investimentos do IPMJ para 0 exercicio vigente e para

os pr6ximos, a fim de direcionar a adequada aplicac;ao em Titulos Publicos do Tesouro Nacional

e demais ativos permitidos pelas normas vigentes. A Politica de Investimentos nao se limita a

obrigatoriedade de elabora<;:ao do documento em questao, pois 0 ALM constitui um importante

instrumento de planejamento, mediante estrategias de alocagao, diretrizes e metas de

investimentos, bem como permite monitorar ao longo do ano, por meio de relat6rios de

acompanhamento e dos resultados que forem sendo alcangados durante sua execuc;ao. 0 ALM

auxilia ainda 0 Comite de Investimentos a executar a Politica de Investimentos de forma mais

eficiente e segura. As norm as regulamentares estabelecem a obrigatoriedade das aplicac;oes dos

recursos financeiros dos RPPS no mercado financeiro, visando manter 0 equilibrio financeiro e

atuarial do Regime para 0 pagamento dos beneficios previdenciarios. Portanto, 0 estudo de macro

alocac;ao de ativos tem por objetivo avaliar 0 fluxo de receitas e despesas associado ao horizonte

de investimento dos recursos acumulados, a fim de oferecer uma solu<;:aometodol6gica adequada

para a distribuic;ao dos ativos financeiros, considerando as classes de ativos elegiveis, a liquidez,

o risco de mercado, entre outros fatores; e buscando aumentar as probabilidades de retorno

positivo para a carteira de investimentos do fundo, compativeis com a meta de rentabilidade, em

prol da preservac;ao do equilibrio e da solvencia do plano.

Resultados Pretendidos: Como se ve, 0 ALM permite ao IPMJ obter um acompanhamento
preventivo, prudente e detalhado dos investimentos, e atende ao disposto no art. 10 da Resoluc;ao
5.272 de 2025 do CMN, pois permite observar os principios de seguranc;a, rentabilidade, solvencia,
liquidez, motivac;ao, adequac;ao a natureza de suas obrigac;oes e transparencia na aplicac;ao dos
recursos.
Estimativa das quantidades com a memoria de calculo (se for 0 caso), anexando
documentos que Ihe dao suporte:

Item Codigo Descri~ao Unidade Qtde.

Contrata<;:Elo de empresa especializada para
1 1505441 prestar servi<;os de ALM (Asset Liability Servic;o

1
79 Management), conforme descrito no Termo de

Referencia.
Requisitos necessarios para a contrata~ao: Nao ha.

Expectativa de prazo para recebimento do bern ou servi~o: 17/05/2026
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Providfmcias a serem adotadas pela administra~ao previamente it contrata~ao: EntrZ~·da_- /"
Calculo Atuarial atualizado, carteira de investimentos e extratos atualizados.

1

Possiveis impactos ambientais e respectivas medidas de tratamento: Nao ha.
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Assumo que os servidores designados pela demanda e fiscalizac;ao ficarao a dispasic;ao para

dirimir eventuais duvidas sabre esta requisic;ao, bem como para acompanhar todo 0 procedimento

de contratac;ao, fornecendo as informac;6es tecnicas necessarias junto aos gestores, agente de

contratac;ao, comissao e equipe de apoio.

Certifico que a formalizac;ao da demanda acima identificada se faz necessaria pelos motivos

expostos na justificativa da contratac;ao do presente documento.

jacarei, 17 de abril de 2026

Setor Requisitante I demandante

Titular: Luis Gustavo Ferreira Bonacina

Suplente: Amauri Arnaldo junior
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